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Certificagao Legal das Contas
Introducdo

1. Examindmos as demonstracdes financeiras anexas de Aquaelvas - Aguas de Elvas, S.A., as
quais compreendem o Balanco em 31 de Dezembro de 2011 (que evidencia um total de
3.439.242,12 Euros e um total de capital proprio de 37.062,02 Euros, incluindo um resultado
liquido de 953,15 Euros), a Demonstracdo dos Resultados por Naturezas, a Demonstracdo das
Alteragdes no Capital Préprio e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela

data, e 0 Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administrac3o a preparacdo de demonstraces
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da Empresa,
o resultado e o rendimento integral das suas operagdes, as alteragdes no seu capital préprio e
0s seus fluxos de caixa, bem como a adop¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados e

a manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4, O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem gque 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as
demonstracdes financeiras estdo isentas de distor¢8es materialmente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:

- averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em

juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparacdo;

Sociedade Andnima - Gapital Social 1.105.000 euros - Inscrigdo n.? 178 na Ordem dos Revisares Oficiais de Contas - Inscrigdo N.9 9011 na Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios
Cantribuinte 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o mesmo nimero - A member firm of Ernst & Young Global Limited
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- aapreciag¢do sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias:
- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- aapreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstragdes
financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informacgdo financeira

constante do Relatério de Gestdo com as demonstracdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressao da nossa
opinido.

Opinido

A Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e

apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicdo financeira de Aquaelvas
- Aguas de Elvas, S.A., em 31 de Dezembro de 2011, o resultado das suas operacdes, as
altera¢des no seu capital préprio e os seus fluxos de caixa no exercicio findo nagquela data, em

conformidade com os principios contabil{sticos geralmente aceites em Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informacdo constante do Relatério de Gestdo é concordante com

as demonstragdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 12 de Julho de 2012

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)
Representada por:

Jodo Carlos Alves (ROC n® 896)
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AQUAELVAS - AGUAS DE ELVAS, S.A.

RELATORIO DE GESTAQ

Actividade reportada ao periodo de 1 de Janeiro a 31 de Dezembro de 2011

e sua comparacio com a do periodo homélogo de 2010

No cumprimento das disposicdes legais e estatutarias da empresa, vem o Conselho de
Administracdo apresentar o Relatério e Contas da aquaelvas - Aguas de Elvas, S.A.
relativamente ao periodo findo em 31 de Dezembro de 2011.

A aquaelvas - Aguas de Elvas, S.A., é a empresa concessionaria do Contrato de Concessao da
Exploracéo e Gestdo dos Sistemas de Distribuicao de Agua para Consumo Piblico e Recolha de
Efluentes do Concelho de Elvas.

A aquaelvas assumiu, como seu objectivo principal, a satisfacdo das necessidades de
distribuicéo de agua e de recolha de aguas residuais da populacdo do municipio de Elvas, num
quadro realista de sustentabilidade econdmica, financeira, técnica, social e ambiental.

A Concessdo tem por objecto a exploracio e a gestdo dos servigos publicos municipais de
distribuicdo de agua para consumo publico e de recolha de efluentes do municipio de Elvas,
incluindo a construcao, extensio, reparagio, renovacio, manuteng¢édo e melhoria de todas as
instalacées, inlra-estruturas e equipamentos previstos no plano de investimentos dos sistemas
concessionados.

A aquaelvas - Aguas de Elvas, S.A., € uma empresa participada a 100% pela aqualia, Gestion
Integral Del Agua, S.A., que por sua vez é a empresa para a actividade da agua do grupo FCC,
Fomento de Construcciones e Contratas.

A 11 de Setembro de 2008, foi celebrado com o Municipio de Elvas, por um periodo de 30 anos,
o Contrato de Concessdo da Exploracio e Gestdo dos Sistemas de Distribuicdo de Agua para
Consumo Pablico e Recolha de Efluentes do Concelho de Elvas.

Em 1 de Maio de 2009, iniciou-se formalmente a actividade da aquaelvas enquanto gestora do
servico de dguas e de saneamento.

Com a capacidade e o know-how do seu accionista, a aquaelvas apresentou e mantém até hoje,
um projecto baseado em dois pilares fundamentais:

» Maxima Qualidade do Servico Prestado através da utilizacdo de tecnologia de ponta a
par com uma estrutura de pessoal altamente qualificado;

= Exceléncia na assisténcia ao utilizador (Cliente).
A aquaelvas dedica-se exclusivamente a Exploragdo e Gestdao do Sistema Publico de Distribuicéo
de Agua Potavel e Recolha de Efluentes do Concelho de Elvas, significando isto que, na vertente

técnica, se dedica & gestdo dos reservatérios em baixa, gestdo dos grupos hidropressores, gestao
da rede de agua potavel em baixa e gestdo da rede de saneamento em baixa.

RELATORID E COHTAS A 31 DE DEZEMBRO DE 2011 1 PAGIHA 4 111
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A gestao da aquaelvas assenta essencialmente na manutencdo e conservagdo, melhoria
continua das condicdes actuais e construcao das novas infra-estruturas.

Na vertente comercial, o principio subjacente é o da focalizacdo no utilizador (Cliente).
CONJUNTURA ENVOLVENTE

2011 podera ser considerado o ano em que foi desencadeado o processo de ajustamento da
economia portuguesa gue, entre outras consequéncias, acarretou uma desalavancagem muito
marcante do sector privado.

A crise da divida soberana europeia, que devera fazer parte do contexto macroeconémico, apesar
da perspectiva optimista do FMI, representa um risco para a evolugdo econdémica regional,
inclusive com potencial para afectar a econémica global caso néo seja desenvolvida uma solucao
ampla e compreensiva por parte das autoridades europeias.

A este respeito, deve salientar-se o risco decorrente de uma ligacdo demasiado préxima entre
instituicdes financeiras e o comportamento do prémio de risco soberano.

Presentemente vivemos um periodo de forte contracgdo da procura interna e as perspectivas
para a economia portuguesa, mesmo para o futuro mais préximo, revestem-se de um elevado
grau de incerteza, influenciado ainda, externamente, pela grave crise da divida soberana e pela
propria desaceleracao da economia global.

A acentuada contraccdo registada durante o ano de 2011 na economia portuguesa devera,
segundo todos os indicadores disponiveis, prolongar-se, e mesmo agravar-se durante o ano de
2012.

A significativa quebra da procura interna potenciada pela perspectiva de um tendencial
abrandamento do consumo dos privados, condicionard ainda mais a situacido nada favorecida
pelos factores exdgenos decorrentes das situacgdes vividas nas grandes economias.

Adicionalmente, o impacto sobre a procura interna, quer das medidas de consolidacdo
orcamental quer das medidas de natureza estrutural a implementar pelo governo portugués,
esta envolto em grande incerteza, tanto no que diz respeito 4 sua magnitude como ao seu perfil
temporal.

Em particular, as medidas de consolidagao orcamental implicam uma contracéo sem precedente
do rendimento disponivel, num contexto em que as condigbes de financiamento permanecerdo
restritivas, sendo particularmente dificil antecipar o seu impacto sobre as decisées de despesa
das familias e empresas.

PLANO DE INVESTIMENTOS DA CONCESSIONARIA

Relativamente ao cumprimento dos trabalhos previstos no ambito do Plano de Investimentos
celebrado com o Municipio de Elvas, rubrica de referéncia na actividade corrente da aquaelvas,
o0 mesmo apresentava no final do ano de 2011 o seguinte desenvolvimento, de entre os quais
podemos salientar os mais importantes:

1. Rubricas do Plano de Investimentos Executadas

As rubricas do Plano de Investimentos que se encontravam totalmente executadas no final do
ano de 2011 sao:
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»  Reforco das zonas do Bairro de Séo Pedro, Carvalha e Revoltilho;
= Conduta da Boa Fé (Rua da Nossa Senhora de Fatima e Rua Mario Cidrais);
= Conduta da Calcadinha;
= Colector Geral da Ribeira do Céto;
=  Acondicionamento das diferentes EBAR;
» Aducao a Sao Lourenco;
= SIG.
2. Rubricas do Plano de Investimentos em Execucao
2.1. Telecomando e Telecontrolo

No final do ano de 2011 a rubrica de Telecontrolo e Telegestao contava ja com 23 instalacoes
controladas, perfazendo um investimento efectuado de cerca de 73% do total.

O investimento estara concluido no final do 3° ano de Concessdo, mais precisamente em Maio
de 2012.

2.2. Acondicionamento dos Depésitos de Agua Potivel

As intervengdes prioritarias para o bom e correcto funcionamento dos depdsitos foram
executadas de imediato, tenndo desde entédo sido realizadas diversas melhorias nos mesmos.

Este investimento terminou 2011 com uma percentagem de execucdo de 73%. Preve-se que este
investimento esteja concluido no final do 3° ano de Concesséo.

2.3 Acondicionamento das Instalacdes de Agua Potivel

Foram realizadas diversas melhorias nas instalagbes de agua potavel, estando a fase de
acabamento concluida em cerca de 73% no final 2011

Preve-se que este investimento esteja concluido no final do 3° ano de Concessao.

2.4 Acondicionamento dos Pocos e Furos

A percentagem de execucido deste investimento no final de 2011 foi de cerca de 74%.

Faltam executar até final do 3° ano de Concessdo, por forma a dar por terminado este
investimento, algumas melhorias de construgéo civil e serralharia nos locais dos pocos e furos

existentes.

Foram ja praticamente executados todos os trabalhos de electricidade, electromecéanica,
colocacio de valvulas e de contadores de 4gua e substituicdo de bombas existentes.
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2.5 Acondicionamento das Diferentes EBAP

Este investimento encontra-se dependente dos trabalhos realizados e a realizar nas rubricas de
Sectorizacao e Telecontrolo e Telegestdo, uma vez que a sequéncia de trabalhos depende em
primeiro lugar das zonas de abastecimento definidas, e apds estas, da verificacdo ou adaptacéo
dos estacdes elevatorias a instalar, a recuperar ou a alterar.

No final de 2011 a percentagem de execucdo era de cerca de 74%. Visto ja estarem bem
definidas as zonas de abastecimento, este investimento devera dar-se por terminado durante o
3° ano de Concessao.

2.6 Sectorizacgdo

Devido 4 complexidade e antiguidade da rede de abastecimento de agua do Concelho de Elvas,
foi necessario, em diversas zonas, realizar primeiramente o cadastro da rede e a a sua
modelacido matematica.

A partir desse ponto comecaram a definir-se as zonas diferenciadas de abastecimento,
colocando-se valvulas e contadores de sector, conforme as zonas de abastecimento

consideradas.

No final de 2011 a percentagem de execucfo era de cerca de 64%, prevendo-se que a mesma
estara finalizada durante o 3° ano de Concesséao.

2.7 Renovacio de 100% do Parque de Contadores

Até ao ano de 2011 foram trocados um total de 6.633 contadores (53%) dos 12.592 existentes
na rede de abastecimento de Elvas.

A tarefa de troca de contadores € agora mais complicada, uma vez que a maioria dos contadores
a substituir, se encontram no interior das habitagdes, sendo muitas destas casas desabitadas
durante a maior parte do ano e muitas delas localizadas na Freguesias Rurais do Concelho de
Elvas.

2.8 Saneamento da Linha do Hospital

Em Fevereiro de 2011 deu-se inicio a execucido desta obra, tendo sido interrompida
provisoriamente, para conciliar a mesma com a obra existente na 42 fase da Circular a Elvas

No final de 2011 a percentagem de execucdo era de cerca de 50%.
2.9 Saneamento Av. da Piedade, Estrada de Santa Rita e Av. Anténio Sardinha

Este investimento estava previsto realizar-se no 2° ano da concessdo, mas por necessidade de
verificagdo do estado actual do colector, agendou-se o comeco da mesma para o inicio de 2011.

No final de 2011 a percentagem de execugéao desta obra era de cerca de 45%.
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3. Outros Trabalhos e Melhorias Fora do Plano de investimentos

3.1 Limpeza de Reservatérios de Agua Potivel

A rede de abastecimento de agua em baixa no Concelho de Elvas, tem um total de 19
reservatorios de agua potavel, os quais totalizam um total de 17.280 m?® de capacidade (o
equivalente a mais de 3 dias de consumo total do Concelho).

As limpezas dos reservatérios de Aagua potavel consistem, depois dos mesmos estarem
despejados, na remogéo de lamas e areias, manualmente e através do auxilio de um camiao de
limpeza. Seguidamente é efectuada a desinfecgéo e limpeza dos mesmos com produtos proprios
para depdsitos de Aguas para consumo humano.

3.2 Reforco do Abastecimento ao Bairro Olival do Moreno

Reforgo de abastecimento de dgua ao Bairro do Olival do Moreno, através de uma nova conduta
ligada & linha da Conceicao (Quinta do Paraiso).

Este relorco permitird, caso seja necessario abastecer o Bairro da Boa-Fé, visto ter-se fechado
esta malha entre as duas zonas de abastecimento.

3.3 Reforco do Abastecimento ao Bairro Vilas Aqueduto

Reforco de abastecimento de agua ao Bairro do Olival do Moreno, através de uma nova conduta
ligada & linha do Bairro Europa.

Este reforco permitira, caso seja necessario abastecer o Bairro Europa, visto ter-se fechado esta
malha entre as duas zonas de abastecimento.

3.4 Plano de Reducido de Fugas
Realizacao de varias intervencgdes, tendo como objectivo a reducfo de fugas e procura de
fraudes, trabalho que consiste em relacionar zonas de consumo e facturacic com os volumes de

agua colocados nessas mesmas zonas.

Perante rendimentos baixos € realizado um rastreio da rede de abastecimento através de
equipamento especifico, diminuindo as zonas de consumo através do fecho de valvulas.

De salientar a articulac@o desta melhoria com a de sectorizacdo e Telecontrolo e Telegestao,
permitindo delimitar e seccionar zonas, bem como conhecer consumos diarios e volumes

colocados nas mesmas.

Foram verificados os 145km de rede de abastecimento existentes no Concelho de Elvas, bem
como possiveis fugas nos ramais.

Em resultado deste trabalho assistiu-se um aumento bastante significativo do rendimento da
rede de abastecimento, passando de um rendimento de 56% em Maio de 2009, para um
rendimento de 72% no final do ano de 2011 .

3.5 Substituicio de Conduta na Rua do Patriménio - Fonte Nova

Substituicao de conduta antiga e ramais em chumbo na Rua do Patriménio, na Fonte Nova.
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3.6 Substituicdo de Colector de Saneamento Junto a Ribeira do Can-Cao

Substituicdo de colector de saneamento que se encontrava completamente assoreado por terras
e areias junto a Ribeira. Foram instalados 60m de novo colector em PVC DN40O.

3.7 Substituicdo de Colector de Saneamento Junto a Telefac

Substituicao de colector de saneamento que se encontrava completamente assoreado por terras
e areias junto a Ribeira. Foram instalados 50m de novo colector em PVC DN40O.

3.8 Desratizacdao e Desbaratizacao
Em cada ano, sdo efectuadas 4 intervencgoes de desratizacio e 4 de desbaratizacdo em toda a
rede de saneamento com maior incidéncia nos descarregadores de tempestade situados

imediatamente antes dos emissarios.

Nao obstante, qualquer reclamacéo nos periodos intermédios da sempre origem a intervengoes
pontuais nos locais afectados.

4, Aspectos Técnicos

4.1 Qualidade da Agua Distribuida

A qualidade da agua distribuida pela aguaelvas aos utilizadores do concelho de Elvas &
verificada através de inumeras recolhas efectuadas periodicamente nos diversos pontos de

amostragem.

As amostras foram analisadas em laboratério externo, segundo calendarizacdo do programa de
controlo da qualidade da agua (PCQA) para 2011.

Este programa foi aprovado em 30 de Dezembro de 2009 pela Entidade Reguladora dos Servicos
de Aguas e Residuos (ERSAR), elaborado de acordo com a legislagio em vigor & data de
elaboracao do documento, nomeadamente o Decreto-Lei 306/2007 de 27 de Agosto.

4.2 Volumes de Agua Comprada e Captada

Em 2011 o volume de dgua comprada diminuiu cerca de 17% em relacéo a 2010.

Os ajustamentos efectuados ao tarifario, bem como a diminuicdo dos consumos municipais
causaram na sua generalidade, um aumento da sensibilidade na utilizacdo deste recurso

natural, sendo que em apenas 2 anos, a aquaelvas reduziu a compra de agua em mais de
350.000 m®/ano.

Em relacdo a agua captada, a mesma foi, durante o ano de 2011, de 276.445 m®, nao sendo
possivel realizar uma comparacéo realista com anos anteriores, uma vez que somente este ano

foram instalados todos os contadores de medicao.

Esta agua captada serve para abastecer uma zona de abastecimento ainda n#o servida pela
agua em “alta” que é a zona da Calcadinha.

4.3 Volume Facturado por Tipo de Utilizador

O volume facturado por cada tipo de utilizador diminuiu do ano 2010 para 2011.
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Esta diminuicdo foi mais acentuada nos utilizadores ndo domésticos e maunicipais,
principalmente devido a diminuicdo de consumos industriais e a maior utilizacédo dos furos para
rega por parte do Municipio.

4.4 Intervencdes na Rede de Agua Potivel

No ano de 2011 o numero de intervencdes em ramais de abastecimento e em condutas baixou
consideravelmente.

Registou-se de 2010 para 2011 uma diminuicfo de cerca de 33% no numero de intervencoes na
rede de abastecimento, resultado das melhorias efectuadas na rede de abastecimento.

4.5 Intervencdes na Rede de Saneamento de Aguas Residuais

O numero de intervengodes na rede de saneamento de Aguas residuais diminuiu cerca de 7 %
entre 2010 e 2011.

Esta diminuicdo deve-se sobretudo a eliminacéo de problemas crénicos que existiam na rede de
saneamento.

5. Investimento

No final do ano de 2011 a aquaelvas totalizou um investimento acumulado desde o inicio da
concessdo no valor de 2,589,510.41 euros.

O investimento realizado até ao final de Dezembro de 2011 foi o gue se apresenta no quadro
seguinte:

i

Reforco das zonas do Bairro Sao Pedro, Carvalha e Revoltilho 138,677.82 €

g?cﬂ‘ililst]a da Boa Fé (Rua Nossa Senhora de Fatima e Rua Mario 57.536.74 €
Conduta da Calgadinha 328,158.56 €
Telecomando e Telecontrolo 132,582.31 €
Acondicionamento dos depdsitos de agua potavel 29,018.11 €
Acondicionamento das instalagdes de agua potavel 39,500.00 €
Plano de Investimentos Acondicionamento dos pogos/furos 10,639.72 €
Acondicionamento das diferentes EBAP 51,168.06 €
Renovacao do parque de contadores 231,450.00 €
SIG 76,144.00 €
Sectorizacao 167,045.48 €
Colector Geral da Ribeira de Céto 772,020.83 €
Sub-total 2,033,941.63 €
Acondicionamento das diferentes EBAR 70,000.00 €
- Realizacdo de Benfeitorias Saneamento - Linha do Hospital 378,740.50 €
%ﬂiﬁiﬁsﬁaﬁ gsgj:,i;e;}aas de Saneamento - Avenida da Piedade, estrada de Santa Rita e 45,000.00 €

 Consumo Publico e de Recolha de Avenida Anténio Sardinha

Efluentes do Concelho de Elvas Adugdo a Sao Lourengo 61,828.28 €
Sub-total 555,568.78 €
Total 2,589,510.41 €
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Este ano ficou marcado pela antecipacdo da execugdo dos projecto de Saneamento da Avenida
Piedade, da Estrada de Santa Rita e da Avenida Antonio Sardinha, e ainda pelo inicio da
execucdo do Saneamento da Linha do Hospital e pela conclusdo da obra da Conduta da

Calcadinha.

O investimento em infra-estruturas levado a cabo durante o ano de 2011 no Municipio de Elvas,
foi de cerca de 916,970.77 euros.

Detalhe do Plano de Investimentos a Dezembro de 2011

® Plano de Investimentos

= Realizac@o de Benfeitorias oferecidas para os sistemas de Distribuicéo de
Agua para Consumo Piblico e de Recolha de Efluentes do Concelho de Elvas

A aquaelvas é a empresa responsavel pela exploracéo e gestao dos sistemas de abastecimento de
agua incluindo tratamento, elevagdo, armazenamento e distribuicdo de agua para consumo
publico e de recolha, tratamento e rejeicie de efluentes do concelho de Elvas, e pela execucao
do Plano de Investimentos, com vista 4 ampliacio das redes de abastecimento de agua e
saneamento, construcdo de reservatorios, reabilitacdo das infra-estruturas e melhoria dos
servicos prestados aos municipes e 4 melhoria da qualidade de vida e ambiental, e defesa da
saiide da populacdo de Elvas, através da eliminacdo de focos de insalubridade publica e da
utilizacdo quotidiana de agua segundo os padrdes nacionais e europeus.

O objectivo estratégico da aquaelvas continua alicercado na continuacdo da melhoria constante
da qualidade dos servicos prestados a populagéo, na vertente do abastecimento de agua e do
saneamento de aguas residuais, mantendo-se a renovacdo e remodelacdo das redes e
equipamentos como a primeira prioridade dos investimentos a efectuar.

BREVE ANALISE DA SITUACAO ECONOMICO-FINANCEIRA DA EMPRESA
Relativamente ao ano de 2011, agora findo, a actividade da aquaelvas decorreu de forma regular
e dentro das expectativas criadas, ndo havendo a registar quaisquer factos relevantes de serem

mencionados neste relatério.

Sobre aos resultados obtidos pela empresa no periodo em Dezembro de 2011, estes
apresentaram-se aquém das estimativas inicialmente efectuadas.
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O Resultado Antes de Depreciacoes, Gastos de Financiamento e Impostos (EBITDA) representa
em 2011 cerca de 8.77% das Vendas e Servicos Prestados pela empresa (corrigidos do efeito da
aplicagédo da IAS 11) contra um valor negativo de 0.78% no ano anterior.

Evolucao EBITDA

(em euros)
167,330.88

39,626.51
(3,484.97) (15,705.65)
B : | i1
Ano de 2008 Ano de 2009 Ano de 2010 Ano de 2011

Ao nivel dos resultados liquidos e meios libertos, a sua influéncia e evolugao poder-se-a medir
através dos seguintes indicadores econémicos:

, : i L : : : ek _ e Ano 2011 An62010

. Rentabﬂid.ade do Activ6 Totai 7 : y ‘ . Bl [0 1-0%.) % [932%)
Rentabilidade dos Capitais Préprios (10.60%) (688.00%)
Rentabilidade das Vendas (0.12%) (8.32%)

EBITDA 167,330.88 (15,705.65)

Um vez mais, e apesar da actual conjuntura nacional, e das dificuldades naturais da actividade
da aquaelvas, os resultados acima mencionados foram conseguidos tendo por base uma gestao
criteriosa sobre os custos e proveitos resultantes da actividade normal da empresa.

Relativamente a capacidade da empresa de gerar cashflow a longo prazo, os resultados obtidos
no ano que agora finda, apontam para que a aquaelvas consiga, jA no ano de 2012, melhorar
substancialmente a performance conseguida em 2011.

Independentemente dos resultados acima mencionados, é importante salientar que a aquaelvas
continua a efectuar um esforco continuo para a melhoria da sua performance operacional e de
gestao.

O volume de negocios atingiu no final do periodo em analise, cerca de 2.826 milhoes de euros
(1.909 milhdes de euros provenientes de Vendas e Servicos Prestados acrescidos de 0.917
milhdes de euros originados pela aplicagdo da IAS 11), ligeiramente abaixo do estimado no
plano estratégico elaborado para o mesmo periodo.

A aquaelvas atingiu no ano de 2011, e relativamente a rubrica de Resultado antes de
Depreciagdes, Gastos de Financiamento e Impostos o valor de 167,330.88 euros.

O Resultado Operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) da empresa situou-se
em 41,526.08 euros negativos relativamente ao periodo em analise neste relatério.

Os resultados financeiros da empresa ascenderam a 56,629.47 euros negativos (ver nota 19),
apresentando uma performance desfavoravel, resultado das necessidades de financiamento,
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face aos investimentos a realizar, previstos no contrato de concessao para Exploracao e Gestao
do Sistemna de Recolha e Tratamento de Efluentes celebrado com o Municipic de Elvas.

Os custos financeiros representaram no periodo em analise 2.00% do total dos proveitos
obtidos.

Os resultados negativos antes de impostos, que ascendem a 98,155.55 euros, representam uma
melhoria significativa face ao periodo homdlogo de 2010.

e SRR A ENY : b, Shals: Lilantng20n ABAOOL
Resultado Antes de Depreciacdes, Gastos de Financiamento e Impostos 167,330.88 (175,705.65]
Resultado Operacional (Antes de Gastos de Financiamento e Impostos) {41,526.08) (229,810.33)
Resultado Antes de impostos {98,155.55) {245,297.46)

Resultado Liquidoe do Periodo (3.461.74) {248,428.67)

E importante referir, que apesar dos indicadores acima mencionados apresentarem uma
variacao negativa face ao estimado inicialmente, a estrutura de custos e proveitos previstos no
plano estratégico da aquaelvas para o ano de 2012, revela-nos que o préximo ano marcard de
forma definitiva o ponto de viragem necessario 4 obtencéo de resultados positivos na aquaelvas.

FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS APOS O TERMO DO PERIODO

Nao ocorreram acontecimentos subsequentes que impliquem ajustamentos e/ou divulgacdo nas
contas do periodo.

EVOLUCAO PREVISIVEL DA ACTIVIDADE

A Administracdo considera que os resultados obtidos pela actividade da empresa, desde o
periodo em que esta se iniciou formalmente, evidenciam a sua capacidade em gerar resultados
estaveis, quer a nivel econdémico-financeiro quer a nivel de gestio corrente.

A andalise da evolugido da actividade dos primeiros meses de 2012, perspectiva com relativo
optimismo, a melhoria da situacéo verificada no periodo de 2011, tendo em conta a eventual
conclusdo, até ao inicio do terceiro trimestre de 2012 da formalizacdo com o Municipio de Elvas
do acordo relativo a revisdo do Contrato de Concessio, pela adaptacio ao Decreto-Lei n°

194/2009, de 20 de Agosto.

No ambito do Planeamento Estratégico desenvolvido pela aquaelvas, continuam validos para os
anos vindouros os indicadores, objectivos, projectos e mapas estratégicos a seguir apresentados.

Os objectivos estratégicos, ordenados nas diferentes perspectivas, sao relativamente aos
recursos:

= A optimizacao continua dos Recursos Humanos;
= O incentivar da comunicacéo interna
= O reforco do espirito de equipa;

Os objectivos estratégicos, ordenados nas diferentes perspectivas, séo relativamente aos
processos:
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= A melhoria da eficiéncia nos processos de gestdo contratual associada a promocéo da
eficacia na gestéo;

= O cumprimento do Contrato de Concessdo e manutengido das boas relacdes com a
Concedente;

= A implementacdo continua de processos que visem a aquisicio de competéncias
técnicas e eficiéncia operacional;

Os objectivos estratégicos, ordenados nas diferentes perspectivas, séo relativamente aos nossos
clientes:

= A continuacdo da promocao da exceléncia na qualidade do servico ¢ melhoria da vida
dos nossos clientes;

= A implementacio da imagem aqualia, através das suas participadas, como alavanca a
expansio do negocio;

Os ohjectivos estratégicos, ordenados nas diferentes perspectivas, s@o relativamente a area
financeira:

= A maximizacéo da criacdo de valor e dos Proveitos Operacionais;
= A optimizacgio dos custos de estrutura,

= A obtencdo de uma estrutura [inanceira adequada;

= A obtencdo de um quadro de sustentabilidade no longo prazo.

Os objectivos estratégicos, ordenados nas diferentes perspectivas, sdo relativamente 4 nossa
missao:

= Assegurar a fiabilidade no abastecimento de agua e recolha de aguas residuais;

" A garantia uma adequada Qualidade da Agua distribuida;

= A contribuicio para o desenvolvimento local

* A promocio da integracio da aquaelvas na comunidade local.
Pelo mencionado anteriormente, a administracdo da aquaelvas considera que os resultados
obtidos a todos os niveis pela empresa poderdo e serdo com toda a certeza melhorados, quer a

nivel econdémico-financeiro, quer ao nivel da performance em geral.

Perspectiva-se desta forma, com reservado optimismo, a evolucdo da mesma durante o ano de
2012, tendo em conta a andlise da actividade.

DiVIDAS A ADMINISTRACAO FISCAL E A SEGURANGA SOCIAL

A empresa ndo tem em mora qualquer divida 4 Administracao Fiscal, nem ao Centro Regional
de Seguranga Social, nem a quaisquer outras entidades publicas.
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PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

A Administracédo propde que ao resultado liquido do periodo, que ascendeu a -3,461.74 euros,
seja dada a seguinte aplicagéo:

= Para Resultados Transitados: -3,461.74 euros
AGRADECIMENTOS
A administracdo da empresa aproveita a oportunidade para agradecer a colaboracio prestada

por todos os Colaboradores, Clientes, Fornecedores, Instituicao Bancarias, e demais entidades
que com ela se relacionaram.

Elvas, aos 31 de Marco de 2012

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Mjguel Jurado Fermandez

Presidente

Roberto Pérez Murioz

Vogal
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BALANCO INDIVIDUAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

ACTIVO

Activo nio corrente

Activos fixos tangiveis

Activos intangiveis

Activos por impostos diferidos
sub-total

Activo corrente

Inventarios

Clientes

Estado e outros entes publicos

Outras contas a receber

Diferimentos

Caixa e depositos bancarios

sub-total

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital préprio
Capital realizado
Qutros instrumentos de capital préprio
Resultados transitados
Resultado liquido do periodo
Total do capital proprio
Passivo
Passivo nao corrente
Financiamentos obtidos

QOutras contas a pagar

sub-total
Passivo corrente
Fornecedores
Estado e outros entes publicos
Financiamentos obtidos
Outras contas a pagar
sub-total

Total do passivo

Total do cnéit.al i:répfia e do passivo 7

: Tdtai Vdo activo | :

NOTAS

32:6
3.1;3.3;

3.4

3.5
3.7:8
3.4:7
3.7:8

3.7:9

3.6
3.6
3.6
3.6

3.7;10
37511

11
347
3.7;10
3.7:11

3,435,857.03

Unidade monetaria (1)

2011

89,975.97
2,503,063.57

110,088.13
2.703,127.67

29,150.59
534,364.31
10,918.17
136,713.25
4,191.14
17,391.90
732,729.36

50,000.00
352,000.00
(365,891.13)
(3,461.74)
32,647.13

427,526.70
427,526.70

590,116.96
27,201.87
1,590,690.11
767,674.26
2,975,683.20
3,403,209.90

3,435,857.03 |

2010

110,533.28

1,672,539.64

1,783,072.92

34,191.20
539,556.83
816.11
107,058.67
1,684.46
197,882.71
881,189.98
2,664,262.90

50,000.00
352,000.00
(117,462.46)
(248,428.67)
36,108.87

923,299.19
321,185.26
1,244,484.45

397,078.51
31,094.78

955,496.20
1,383,669.58
2,628,154.03

2,664,262.90

{1)-0 éuro, admitindo-se, em fungao da dimensao e exigéncias de fei’am, el poséibiﬁdatjé de expréss-(iu das gquantias em

milhares de euros
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DEMONSTRACAQ INDIVIDUAL DOS RESULTADOS POR NATUREZAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

RENDIMENTOS E GASTOS

Vendas e servicos prestados

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
Fornecimentos e servicos externos

Gastos com o pessoal

Outros rendimentos e ganhos

Outros gastos e perdas

Resultado antes de depreciacoes, gastos de financiamento e impostos

Gastos/reversdes de depreciagio e de amortizacao

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)

Juros e rendimentos similares obtidos
Juros e gastos similares suportados
Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do periodo

NOTAS

3.8512
35113

20

Re#uiégdc; liquido do périodo ‘

Unidade monetdaria (1)

2011

2,825,511.12
(617,280.51)
(1,684,730.75)
(380,769.10)
43,916.55
(19,316.43)
167,330.88

(208,856.96)
(41,526.08)

(56,629.47)
{98,155.55)

94,693.81

BA6LTY) |

2010

2,985,085.78
(771,199.92)
(1,793,221.09)
(372,265.01)
1,467.46
(65,572.87)
{15,705.65)

{214,104.68)
{229,810.33)

37.10
(15,524.23)
(245,297.46)

(3,131.21)
25E 020100

{1 ) - O euro, admmndose, emﬁmgc‘m da dimensao e éxr'géna'ds de relato, a péésibilidadé de expressao das quantias em

milhares de euros
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DEMONSTRACAQ INDIVIDUAL DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

RUBRICAS

Fluxos de caixa das actividades operacionais
Recebimentos de clientes

Pagamentos a fornecedores

Pagamentos ao pessoal

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos/pagamentos

Fluxos de caixa das actividades operacionais (1)

Fluxos de caixa das actividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:

Activos fixos tangiveis

Activos intangiveis
Recebimentos provenientes de:

Subsidios ao investimento

Juros e rendimentos similares

Fluxos de caixa das actividades de investimento (2)

Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:

Financiamentos obtidos

Realizagdes de capital e de outros instrumentos de capital proprio
Pagamentos respeitantes a:

Juros e gastos similares

Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3)

Variag@o de caixa e seus equivalentes (1+2+3)

: ‘Ei.'éitomdﬂas liil;'erenqas de cimb'io

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Ca:[xn e seus equivalentes no fim do p:;riodo

Unidade monetdria (1)

2011

1,921,653.96
(1,223,057.82)
(364,185.83)
(6,281.80)
(18,196.83)
309,931.68

4,488.95
(1,115,504.85)

(1,111,015.90)

569,579.47

(46,797 .52)
522,781.95

(278,302.27)

197,882.71

 (80,419.55)

{ &

2010

3,144,871.52
(2,500,553.85)
{270,686.42)
4,008.19
(961,541.06)
(583,811.62)

(1,515.52)
(987,044.71)

1,345.42
37.10
(987,177.71)

923,299.19
352,000.00

(15,524.23)
1,259,774 .96

(311,214.37)

509,097.08
197,882.71

{1} - O euro, admitindo-se, em fungao da dimensao e exigéncias de relato, a possibilidade de expressdo das quantias em

milhares de euros
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AQUAELVAS - AGUAS DE ELVAS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(Montantes expressos em euros)

1, NOTA INTRODUTORIA

A aquaelvas - Aguas de Elvas, 8.A., é uma sociedade anénima, com sede na Praca da Republica,
n° 12 em Elvas, constituida em 04 de Qutubro de 2007, no Cartdrio Notarial de Lisboa, tendo
iniciado a sua actividade a 1 de Marco de 2008,

Tem como actividade principal a concessdo da Exploracdo e Gestdo dos Sistemas de
Distribuicdo de Agua para Consumo Publico e de Recolha de Efluentes do Concelho de Elvas
incluindo esta, a construcéo, extensio, reparagio, renovacio, manutencédo e melhoria de todas
as instalacdes, infra-estruturas e equipamentos previstos no plano de investimento do sistema
concessionado.

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO

Com a publicagdo do Decreto-Lei n.° 158,/2009 de 13 de Julho, foi revogado o Plano Oficial de
Contabilidade (POC) e as Directrizes Contabilisticas com efeitos a partir de 1 de Janeiro de
2010. Assim, para o exercicio que se iniciou apés esta data a empresa passou a fazer o relato
contabilistico das suas contas com as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro (NCRF) que
fazem parte integrante do SNC.

Nao houve derrogacbes excepcionais de disposigées do SNC tendo em vista a necessidade de
estas darem uma imagem verdadeira e apropriada do activo, do passivo e dos resultados da
empresa.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILiSTICAS

As demonstracdes financeiras da aquaelvas, apresentadas em anexo foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagdes, do regime do acréscimo, da consisténcia de
apresentacéo, da materialidade e agregacdo, da ndo compensacéo e da informagio comparativa
a partir dos livros e registos contabilisticos da empresa mantidos de acordo com o SNC.

As demonstracies financeiras foram preparadas utilizando politicas contabilisticas consistentes
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (*IAS /IFRS”), tal como adoptadas na Unido
Europeia a 1 de Janeiro de 2010, nas matérias omissas relativamente ao ambito da aplicagao do
SNC.

3.1. ACTIVIDADE CONCESSIONARIA

A empresa exerce uma actividade que se constitui na prestagio de servigcos de interesse
econdémico geral, indispensavel ao bem-estar das populacdes, ao desenvolvimento das
actividades econdmicas e & proteccao do meio ambiente. Esta actividade é desenvolvida num
enguadramento de melhoria continua da prestacio dos servigos publicos de distribuicdo de

agua para consumo publico e de recolha de aguas residuais. As mesmas sao desenvolvidas num
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contexto definido pela legislacdo e regulamentacdo em vigor, pelo disposto nos contratos de
concessao de servigo publico celebrados com o Estado e pelas disposicées e recomendagdes
emitidas pela Entidade Reguladora dos Servicos de Aguas e Residuos (ERSAR).

Como prestador de um servico publico, a empresa opera num ambiente regulado. O regulador —
ERSAR - nos termos das legislacbes em vigor, regula entre outros aspectos, a tarifa a cobrar
pelos servicos prestados. No balanceamento do interesse piiblico com o equilibrio econémico-
financeiro das empresas nos termos do contrato de concessio, o regulador pode tomar medidas
com impacto negativo no cash-flow, com todas as consequéncias adversas que dai resultam.

As tarifas a praticar pela empresa carecem de aprovacdo pelo 6rgdo que exerce o poder
concedente, mediante o parecer do regulador sobre a sua adequahilidade.

Tendo em conta a hierarquia definida na IAS 8 — Politicas Contabilisticas e as circunstancias
especificas dos contratos de concessdio em vigor, a empresa adoptou as regras
internacionalmente aplicaveis 4s empresas que actuam em mercados com estas caracteristicas
(nomeadamente o FAS 71 emitido pelo FASB e a ED emitidas pelo IASB). Estas regras
prescrevem que uma empresa deve reconhecer nas suas demonstracoes financeiras os efeitos
da sua actividade operacional, desde que preste servicos cujos precos estejam sujeitos a
regulacéo.

IFRIC 12

A concessao inclui uma infra-estrutura ja edificada pelo municipio, a construgéo de novas infra-
estruturas, a manutencido das mesmas € a sua operacdo. No final do prazo, estas infra-
estruturas retornam ao concedente em pleno estado de utilizacdo.

Por nio deter o pleno usufruto das infra-estruturas, 4 luz do definido pela IFRIC 12 foi
reconhecido um activo intangivel, sendo reconhecido um direito de cobrar aos utilizadores da
infra-estrutura de uso publico, uma vez que o risco da procura é assumido pelo concessionario.

A Empresa estabeleceu contratualmente uma obrigacio de efectuar um investimento total de
5.784 milhares de euros.

De acordo com a IFRIC 12, caso a finalidade de tal investimento seja de manter ou restaurar a
infra-estrutura, a obrigacao contratual deve ser reconhecida e mensurada de acordo com a IAS
37, ou seja a melhor estimativa do valor presente do custo que sera necessario para realizar a
obrigacdo Alteracdes subsequentes na mensuracéio da responsabilidade devem ser adicionadas
ou deduzidas ao custo do activo intangivel.

Tratando-se de um investimento de expanséo, a IFRIC 12 preconiza que o investimento deve ser
reconhecido no Activo 4 medida que vai sendo realizado, e de acordo com a IAS 11 - Contratos
de Construcéo (percentagem de acabamento) durante a sua execugio. E entendimento da
Administracao que o Plano de Investimento estabelecido com o Municipio se trata de um plano
de investimento de expansio e nio apenas de manutencio e restauraciac uma vez que preconiza
uma melhoria continua das condi¢des actuais e construcdo de novas infra-estruturas. Neste
sentido a empresa procedeu ao desreconhecimento da provisdo por investimento futuro no
montante de 4,111,108.43 euros, que se encontrava registada tanto na rubrica de activos
intangiveis como na rubrica de provisdes — ver nota 6.

Uma vez que a concessdo contempla a prestacio de mais do que um servigco — o de construcéo,

modernizacdo e renovagio das infra-estruturas e o de exploracdo e gestdo da concessio, a
aquaelvas reconhece os réditos e os custos relacionados com a construcio das infra-estruturas
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concessionadas de acordo com a IAS 11 — Contratos de Construcéo, o qual se materializa num
direito de cobrar aos utilizadores por um servico publico, e o rédito e os custos relacionados
com a operacdo de acordo com a IAS 18 - Rédito. De salientar que o direito de cobrar aos
utilizadores por um servico publico ndo se traduz num direito incondicional de receber uma
determinada quantia, porgque os montantes estio condicionados ao facto de os utilizadores
utilizarem o servico.

3.2. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS
Os activos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo. As depreciacdes sao

calculadas a partir do momento em que os activos se encontram disponiveis para utilizacio, de
acordo com as seguintes vidas médias uteis estimadas:

: Vida Util

| Grupo 2 - Instalac;.ﬁes 8 a 10 anos
Grupo 3 - Maquinas, Aparelhos e Ferramentas 1 a 8 anos
Grupo 5 - Elementos Diversos 3 a8 anos

3.3. ACTIVOS INTANGIVEIS

Nos termos do contrato de concessdo, a concessionaria reconhece um activo intangivel na
medida em que lhe seja conferido o direito (licenca) de cobrar um preco aos utentes do servico
publico,

Como no presente acordo de concessio a concessionaria é remunerada em relacao aos servicos
de construcéo, modernizaciao e renovacdao das infra-estruturas com base num activo intangivel.

O activo intangivel tem por base o reconhecimento dos gastos de construcdo, modernizacao e
renovacao das infra-estruturas incorridos, na percentagem na proporcdo do total do
investimento estabelecido com o municipio.

O activo intangivel é amortizado numa base sistematica de acordo com o padréo de obtencao de
beneficio econémicos associados ao mesmo, e sdo determinados pela regulacdo econdémica e
pela aceitacdo dos gastos de amortizacio na formacéo anual das tarifas por parte do regulador.
As amortizacdes sdo calculadas tendo por base o prazo da concessdo previsto no estudo de
viabilidade econémico-financeiro.

3.4. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O imposto sobre rendimento do periodo compreende os impostos correntes e os impostos
diferidos. Os impostos sobre o rendimento sao registados na demonstragio dos resultados,
excepto quando estdo relacionados com itens que sejam reconhecidos directamente nos capitais
proprios. O valor de imposto corrente a pagar é determinado com base no resultado antes de
impostos, ajustado de acordo com as regras fiscais,

Os impostos diferidos sdo reconhecidos usando o método do passivo de balango, considerando-
se as diferencas temporarias provenientes da diferenca entre a base fiscal de activos e passivos
€ os seus valores nas demonstragdes financeiras. O imposto diferido que surja pelo
reconhecimento inicial de um activo ou passivo numa transaccdo que ndo seja uma
concentracdo empresarial, que 4 data da transacgdo nao afecta nem o resultado contabilistico
nem o resultado fiscal, ndo é registado. Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos na
medida em que seja provavel que os lucros tributaveis futuros estardo disponiveis para
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utilizacao da diferenca temporaria ou quando se espera a reverséo de um imposto diferido activo
para a mesma altura e com a mesma autoridade.

Os impostos diferidos sdo calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja oficialmente
comunicada, a data do balanco e que se estima que seja aplicavel na data da realizacao dos
impostos diferidos activos ou na data do pagamento dos impostos diferidos passivos. As
diferencas que possam advir de alteraces expectaveis das taxas a que irao reverter as
diferencas temporais tributaveis sao consideradas na demonstracéo dos resultados.

Os impostos diferidos séo registados no Resultado liquido do periodo, em Outras Reservas ou
em Excedentes de revalorizacdo de activos tangiveis ou intangiveis, consoante o registo da
transaccio ou evento que lhes deu origem.
3.5. INVENTARIOS
As mercadorias encontram-se valorizadas ao custo de aquisicdo, o qual é inferior ao respectivo
valor de mercado, utilizando-se o custo médio como método de custeio. Sao registadas perdas
por imparidade nos casos em que o custo seja superior ao valor estimado de recuperagio.
3.6. RUBRICAS DE CAPITAL PROPRIO
= Capital Realizado
Em cumprimento do disposto no art® 272 do Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC) o
contrato de sociedade indica o prazo para realizacdo do capital subscrito e néo realizado
a data da escritura.
s Qutros Instrumentos de capital préprio
Esta rubrica inclui Prestacbes Acessorias que foram efectuadas pelos accionistas, na
sequéncia de deliberacdo em Assembleia Geral, e que ficaram sujeitas ao regime das
Prestacdes Suplementares. De acordo com este regime, tais prestagdes ndo vencem
juros (art.” 210 do CSC) néo tém prazo de reembolso definido (art.® 211 do CSC) e sé
podem ser reembolsadas se apds o seu reembolso o capital préprio néo ficar inferior &
sonla do capital e da Reserva Legal (art.” 213 do CSC).
= Resultados Transitados
Esta rubrica inclui os resultados realizados acumulados negativos.
=  Resultado Liquido do Periodo
Esta rubrica inclui os ganhos e perdas reconhecidos no exercicio

3.7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros na Empresa classificam-se conforme detalhe seguinte e a sua
mensuracio depende da categoria:

= Clientes e dividas a receber:

As dividas de clientes e as outras dividas de terceiros sdo registadas pelo seu valor
nominal deduzido de eventuais perdas de imparidade, para que as mesmas reflictam o
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valor realizavel liquido. As perdas por imparidade serdo registadas quando existir
informacao objectiva da incobrabilidade da divida.

*  (Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica caixa e seus equivalentes correspondem aos valores
em caixa e depositos bancarios, ambos imediatamente realizaveis e sem perda de valor.

= (Contas a pagar
As contas a pagar ndo vencem juros e estao registadas pelo valor nominal.
=  Empréstimos bancarios

Os empréstimos sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, liquido de despesas
com emissdo desses empréstimos. Em periodos subsequentes os empréstimos sdo
registados ao custo amortizado, sendo a diferenca entre os montantes recebidos e o
valor a pagar, reconhecida na demonstracédo dos resultados durante o periodo de vida
dos empréstimos usando o método da taxa de juro efectiva.

3.8. REDITO E ESPECIALIZACAO DOS PERIODOS

Os proveitos decorrentes de vendas séo reconhecidos na demonstracéo dos resultados quando
os riscos e beneficios inerentes & posse dos activos sé@o transferidos para o comprador e o
montante dos proveitos possa ser razoavelmente quantificado. As vendas sdo reconhecidas
liquidas de impostos, descontos e outros custos inerentes, pelo seu justo valor do montante a

receber.

Os proveitos resultantes das prestacdes de servigos séo reconhecidos na demonstracdo dos
resultados em fungao do grau de execucdo do servico, ou no caso dos contratos de manutencéo
no periodo de vigéncia dos contratos. As prestacdes de servicos sdo reconhecidas liquidas de
impostos, descontos e outros custos inerentes, pelo justo valor do montante a receber.

A Empresa regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacdo dos
periodos pelo qual as receitas e despesas sado reconhecidas & medida que sdo geradas,
independentemente do momento em que sao recebidas ou pagas. As diferencas entre os
montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas geradas sfao registadas
nas rubricas de acréscimos e diferimentos.

3.9. PROVISOES, ACTIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

Sempre que a Empresa reconhece a existéncia de uma obrigacao fruto de um evento passado, a
qual exige o dispéndio de recursos, e sempre que 0 seu valor possa ser razoavelmente estimado,
é constituida uma provisdo. Estas provisbes sao revistas & data do balanco de [orma a
transmitirem uma estimativa actual.

Na possibilidade de uma das condicbes anteriores néo ser cumprida, mas mantenha-se a
possibilidade de afectar os periodos futuros, a Empresa nédo reconhece um passivo contingente,
mas promove a sua divulgacéo.

Quando se verificam activos contingentes resultantes de eventos passados, mas cuja ocorréncia

depende de eventos futuros incertos, estes ndo sao registados. A semelhanca dos passivos,
também os activos contingentes sao divulgados.
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3.10. ACRESCIMOS DE GASTOS COM INVESTIMENTOS REVERSIVEIS

Em cumprimento do estipulado nos contratos de concessao € registada a quota-parte anual dos
gastos estimados para lazer face aos encargos [uturos em investimentos reversiveis da
concessao.

Estes acréscimos sdo calculados com base no investimento reversivel definido no modelo
econémico de suporte ao contrato de concessio, e sdo registadas em resultados por
contrapartida de passivo néo corrente.

Saliente-se que os acréscimos de gastos para investimentos reversiveis visam garantir o
principio da especializacdo dos exercicios € o balanceamento, durante o prazo de vigéncia dos
contratos de concessdo, dos proveitos (tarifas) e dos custos (incorridos e a incorrer) que
constituem a sua base de calculo.

Estes acréscimos sdo reconhecidos em custos na rubrica amortizacdes do exercicio e no passivo
(ndo corrente), sendo transferido o passivo para amortizacdes acumuladas aquando da
concretizacao do investimento subjacente.

3.11. EVENTOS SUBSEQUENTES

Os eventos subsequentes & data do balango que integram elementos adicionais aos registos em
final de periodo, sdo reflectidos nas demonstracdes financeiras, enquanto que os eventos que
integram elementos sobre registos posteriores & data do balanco, séo divulgados nas notas do
anexo.

3.12. GESTAO DO RISCO

O risco financeiro ao qual se encontra exposta a empresa é pouco diverso, envolvendo apenas
taxas de juro e crédito concedido.

Os empréstimos bancarios vencem juros indexados a taxas de referéncia de curto prazo (entre 1
a 6 meses) e como tal as suas variacdes contribuem para afectar os resultados.

O risco de crédito é muito limitado uma vez que o principal Cliente é uma entidade de baixo
risco, ndo se justificando economicamente a constituicdo de seguro de crédito.

3.13. ALTERACAO DE POLITICAS, ESTIMATIVAS E ERROS FUNDAMENTAIS
Os valores estimados referentes aos activos e passivos sdo baseados nas ultimas informacbes
disponiveis. As revises das estimativas em periodos seguintes sdo reconhecidas em resultados

e sdo objecto da divulgacdo adequada & sua materialidade.

Perante os erros materialmente relevantes, relativos a periodos anteriores, proceder-se-4 a
revis@o da informacio comparativa apresentada nas demonstragées.

4. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS
A preparacio de demonstracdes financeiras exige que a gestio da empresa efectue julgamentos

e estimativas que afectam os montantes de proveitos, custos, activos, passivos e divulgacgoes a
data do reporte da informacéo financeira.

RELATORID F COHTAS A 31 OF DEZEMBRO Dt 20011 1 PAGIHA 25 11



QdPPEFIIVIVIO3P39399933993939333335003033985003000050000002000D

AOUAELUAS

Estas estimativas sao determinadas pelos julgamentos da gestdo da empresa, baseados: (i) na
melhor informacido e conhecimento de eventos presentes e em alguns casos em relatos de
peritos independentes e (ii) nas acgdes que a empresa considera poder vir a desenvolver no
futuro.

Todavia, na data de concretizagdo das operacdes, os seus resultados poderao ser diferentes dos
apresentados nestas estimativas.

Durante o periodo findo em 31 de Dezembro de 2011, nio ocorreram alteragées significativas de
estimativas contabilisticas, face aquelas consideradas na preparagio da informagéo financeira
relativa ao periodo findo em 31 de Dezembro de 2010.

5. PARTES RELACIONADAS

A sociedade faz parte do grupo FCC - Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., através da
participacao de 100.00 % da empresa aqualia - Gestion Integral del Agua, S.A.

As contas da sociedade sdo incluidas na consolidacéo de contas do respectivo grupo.
Relativamente as transacgbes entre partes relacionadas, a 31 de Dezembro de 2011, o detalhe
dos saldos respectivos era o seguinte:

| Ano 2011 Ano 2010

|
f Activo Passivo Activo Passivo
Fornecedores C/C
Aqualia - Gestion Integral del Agua, S.A.
{Representac¢do Permanente em Portugal) 93,117.22 £f:282:70
(Transacgoes reletivas a Trabalhos Especializados. As
condi¢oes de pagamnentos sdo identicas ds aplicadas aos
restantes fornecedores)
Fornecedores C/C
Aqualia - Gestion Integral del Agua, S.A. (Delegacéo
gHatlids g g (Delegag 16,788.50 25,394.75
de Badajoz)
(T'ransacgoes relativas a Trabalhos Especializadoes. As
condicoes de pagamentos sao identicas as aplicadas aos
restantes fornecedores)
Fornecedores de Investimentos
uali - io Integral del ua, S.A.
SNy o e DEte S 348,160.59 546,694.67
(Representacdao Permanente em Portugal)
(Transacgoes  relativas a aquisicdo de Imobilizado. As
condiges de pagamentos sdo identicas ds aplicadas aos
restantes fornecedores)
Devedores e Credores Diversos
Aqualia - Gestion Integral del Agua, S.A. 65.429 57
(Representacéo Permanente em Portugal) : :
{Transacgdes relativas a aguisigdo de hnobilizade pendente de
Sfacturacdo. As condigées de pagamentos sao identicas as
aplicadas aos restantes fornecedores)
Total 523,495.88 649,372.12

6. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

Durante o periodo findo em 31 de Dezembro de 2011, o movimento ocorrido nas contas de
Activos fixos tangiveis, bem como nas respectivas amortizacdes e perdas por imparidade
acumuladas, foi 0 que a seguir se apresenta:
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Saldo em

Activos fixos tangiveis
Equip. basico 115,850.89 115,850.89 115,850.89
Equip. administrativo 37,339.00 37,339.00 1,875.52 (17,329.41) 21,885.11

89.89

Activos fixos tangiveis
Equip. basico 26,817.97 26,817.97 13,302.36 40,120.33
Equip. administrativo 15,838.64 15,838.64 2,766.32 (10,965.26) 7,639.70

42.656.61

Activos intangiveis
em Firme 972,526.93 972,526.93
em Curso (4,111,108.43) 1,672,539.64 916,970.77 (972,526.93) 1,616,983.48

4,117, 14

.

Activos intangiveis

em Firme 86,446.84 86,446.84

Ver politica contabilistica 3.1 no que respeita 4 coluna de ajustes.

7. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

No periodo findo a 31 de Dezembro de 2011, a rubrica Estado e Outros Entes Publicos
apresentava a seguinte decomposigio:

Imposto Sobre o Rendimento

Estimativa IRC 12,009.23 578.75
Retencgdes Rendimentos Capitais 1.43 1.43
Imposto a Recuperar 3,715.16

Retencéo de Impostos Sobre Rendimentos

Trabalho Dependente 2,290.00 6,700.00
Trabalho Independente 41.52 235.93
Prediais 416.90 529.40

Imposto Sebre O Valor Acrescentado (IVA) *
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Ano 2011

IVA - A Recuperar 7,201.58 11,777.92

Outros Impostos 245.00 245.00

Contribui¢ées Sociais 12,199.22 11,842.46

8. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS DEVEDORES

A rubrica Clientes C/C reflecte o valor em divida dos consumidores finais a 31 de Dezembro de
2011.

Clientes

Clientes C/C 534,364.31 539,556.83

A 31 de Dezembro de 2010, a rubrica Outras Contas a Receber apresentava a seguinte
decomposicao:

Qutras Contas a Receber

Devedores por Acréscimos de Rendimentos (1) 105,470.75 74,435.24
Devedores e Credores Diversos 31,242.50 32,623.43

(1) O valor da rubrica Devedores por Acréscimos de Rendimentos, acima mencionado, corresponde & especializagio do
exercicio na parte de receitas, que respeitam ao desfasamento temporal, entre a facturacao e a contagem real dos
consumos efectuados.

9. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A discriminacédo de caixa e seus equivalentes constantes das demonstractes dos fluxos de caixa
relativamente ao periodo findo a 31 de Dezembro de 2011, e a reconciliagéo entre esse valor e o
montante de Caixa e Equivalentes de Caixa constante da demonstra¢do da posicédo financeira
nessa data é o seguinte:

Caixa 9,254.38 6,465.93

Depésitos & Ordem
Santander Totta 8,137.52 20,263.61
Caixa Geral de Depésitos 171,153.17

Total 17,391.90

Dividas a Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras

Descobertos Bancarios (Conta corrente) 97,811.45
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10. FINANCIAMENTOS

As Dividas a Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras, correntes e nao correntes,
apresentavam em 31 de Dezembro de 2011, a seguinte descriminacao:

] Ano _20] 1 e Ano 2_0_1_0_
Pass.ivo nao corrente
Dividas a Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras
Empréstimos Bancarios 923,299.19
Boey Total 5 923,299.19
Ano 2011 Ano 2010
Pas-;sivo corrente
Dividas a Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras
Empréstimos Bancarios 1,492,878.66
Total 1,492,878.66 \

Nota: Os valores constantes da rubrica Dividas a Instituicées de Crédito e Sociedades Financeiras sao referentes a uma
linha de crédito no montante de 2 milhdes de euros sobre o Banco Caixa Geral, dos quais se encontravam por utilizar &
data de 31 de Dezembro de 2011 cerca de 507 mil euros e a um descoberto bancdrio contabilistico pontual,

11. CONTAS A PAGAR A FORNECEDORES E OUTROS CREDORES

A rubrica de Fornecedores C/C reflecte as facturas em aberto, por pagar a fornecedores diversos
a data de 31 de dezembro de 2011.

Ano 2011 Ano 2()1.0
Fornecedores
Fornecedores C/C 590,116.96 397,078.51
sl e R SR e < Z . eSS EL=ge Toml =it ..ség"liﬁ_.gél SR 397,07;35] 1

No periodo findo a 31 de Dezembro de 2011, a rubrica Outras Contas a pagar apresentava a
seguinte decomposicdo:

|55 PR SN 150 fittde s i et BRSO e bl SEQIR0R
Passivo nido corrente
Outras Contas a Pagar
Relativas a Investimentos Reversiveis (nota 3.10) 427,526.70 321,185.26
B o Total 427,526.70 321,185.26
\ B Ano 2011 Ano 2010
Passivo corrente : B : $ i
Outras Contas a Pagar
Pessoal 16,176.09
Fornecedores de Investimentos 348,160.59 546,694.67
Credores por Acréscimos de Gastos 258,525.18 260,765.66
Devedores e Credores Diversos 144,812.40 148,035.96
. Total 767,674.26 955,496.29
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12. VENDAS E PRESTACOES DE SERVIGCOS

Em 31 de Dezembro de 2011, a rubrica de Vendas e Prestacoes de Servicos apresentava o

seguinte o detalhe:

Vendas
Servigos Prestados

Subcontratos (2)

Ano 2011
979,585.13
928,955.22
916,970.77
"~ Total 2,825,511.12

Ano 2010
1,033,687.09
969,975.33
981,423.36
2,085,085.78

(2) Corresponde & componente de proveitos reconciliados na actividade de construcao, reparagdo e manutencéo das infra-

estruturas tal como referido nas notas 2 e 3.

13. CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E MATERIAS CONSUMIDAS

A 31 de Dezembro de 2011 o detalhe da conta de Custo das Mercadorias Vendidas e das
Matérias Consumidas é o seguinte:

f
‘
I
i
:
!

Existéncias Iniciais
Compras

Regularizacao de Existéncias
Existéncias Finais

; ;
‘1 CMVMC

Existéncias Iniciais

Compras

Regularizagdo de Existéncias
Existéncias Finais

| cMVME

14. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Ano 2010
Matérias-
primas.
27,740.71

777,650.41

Mercadorias

34,191.20

771,199.92

Ano 2011
Matérias-
primas
34,191.20

612,239.90

Mercadorias

29,150.59

617,280.51

Total
27,740.71
777,650.41

34,191.20
771,199.92

Total
34,191.20
612,239.90

29,150.59
617,280.51

Em 31 de Dezembro de 2011, a rubrica de Fornecimentos e Servigcos Externos apresentava o

seguinte o detalhe:

Subcontratos (2)

Servigos Especializados
Trabalhos Especializados
Publicidade e Propaganda
Vigilancia e Seguranca
Honorarios
Conservacao e Reparacdo

Materiais

Ferramentas e Utensilios de Desgaste Rapido

Anc 2011 Ano 2010
920,853.27 1,010,117.84

323,635.76 303,350.25

4,502.86 18,237.53

878.68 844.20

10,000.00 9,750.00

80,030.20 93,740.37

5,643.06 22,884.71
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Livr(.)s e Documentagio Técnica
Material de Escritério
Artigos para Oferta
Outros
Energia e Fluidos
Electricidade
Combustiveis
Reagentes
Deslocagées, Estadas e Transportes
Deslocacoes e Estadas
Transportes de Pessoal
Transportes de Mercadorias
Servigos Diversos
Rendas e Alugueres
Comunicacao
Seguros
Contencioso e Notariado
Despesas de Representacao

Limpeza, Higiene e Conforto

Ano 2011 Ano 2010

. 50.76
8,268.56 9,799.82
272.97

512.20
139,999.93 160,349.83
22,288.62 24,045.72
4,788.65 4,161.51
4,234.42 3,950.83

50.00

42,92
65,120.13 48,677.08
76,279.43 64,450.04
5,225.01 6,630.28
204.00 250.00
6,760.59 8,040.90
5,012.46 3,616.45
TOlﬂl. 1,684,?30.75 1_,_793_,2_2 1.09

{2} Corresponde a componente de custos reconciliados na actividade de construcao, reparagdo e manutengao das infra-

estruturas tal como referido nas notas 2 e 3.

15. CUSTOS COM O PESSOAL

Em 31 de Dezembro de 2011, a rubrica de Custos com o Pessoal apresentava o seguinte o

detalhe:
I S
Remuneracoes
Encargos Sociais
Seguros de Acidentes de Trabalho
Gastos de Acgdo Social (SHT)

Outros Gastos com o Pessoal

Auo 2{}1“1 s An‘o ;2010
. 285,472.717 : 289,981.03
62,885.43 57,086.25
4,778.10 4,769.99
15,853.41 7,839.06
11,779.99 12,588.68
Total 380,769.10 372,_265.0]

Nota: O nizmero médio de pessoas ao servigo da empresa, repartido por empregades e assalariados foi no exercicio findo em

2011 de 18 pessoas.

16. OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

A 31 de Dezembro de 2011, a rubrica Outros Rendimentos e Ganhos apresentava o seguinte

detalhe:

Subsidios a4 Exploracao
Proveitos de Periodos Anteriores

Regularizacao de Saldos

Ano 2011 : Ano 2010

1,345.42

12.00

2,841.34 93.25
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:+ 3 : Ano2010
Outros Rendimentos e ganhos 1,824.46 16.79

Rendimentos Suplementares 39,250.75

17. OUTROS GASTOS E PERDAS

Em 31 de Dezembro de 2011, o detalhe da rubrica de Outros Gastos e Perdas era o seguinte:

: Ano 2011 Ano 2010
Impostos e Taxas 11,472.79 12,933.50
Dividas Incobraveis 5,819.92
Donativos 220.00 650.00
Quotizagies 320.00
Multas e Penalidades 1,847.27
Gastos de Periodos Anteriores 3,238.32 42,321.84

Servigos Bancarios 2,218.05 3,847.61

18. GASTOS/REVERSOES DE DEPRECIACAO E DE AMORTIZACAO

A 31 de Dezembro de 2011, esta rubrica de apresentava o seguinte detalhe:

Ano 2011 Ano 2010

Activos Fixos Tangiveis
Equipamento Basico 13,302.36 13,302.36
Equipamento Administrativo 2,766.32 8,014.04

Activos Intangiveis

Investimentos Futuros 192,788.28 192,788.28

19. RESULTADOS FINANCEIROS

A rubrica de Resultados Financeiros apresentava em 31 de Dezembro de 2011 a seguinte
composicao:

Ano 2011
Juros obtidos
Juros e rendimentos similares obtidos 37.10

Total

Ano 2011

Juros Suportados

Juros de Financiamentos Obtidos 56,629.47 15,524.23

s Financeiros
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20. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

O imposto sobre o rendimento reconhecido em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 apresenta o

seguinte detalhe:

| Ano 2011

. Resultado Liquido do Periodo (expurgado do impacto do imposto diferido) {113,549.87)

Amortizagao de Investimentos Reversiveis nao aceites 427,526.70

Donativos 220.00

IRC e Qutros Impostos Incidentes Sobre Lucros 15,394.32

Multas, Coimas, Juros Compensatérios e Demais Infraccies 1,847.27

Correccdes de Periodos Anteriores 3,238.32
Dividas Incobraveis

Lucro tributavel 334,676.74

Prejuizos reportados de anos anteriores 2008 (3,384.97)

Prejuizos reportados de anos anteriores 2009 (111,491.71)

Prejuizos reportados de anos anteriores 2010 {196,505.70)

Matéria colectavel 23,294.36

Imposto a taxa de 12,50% (a) 1,562.50

Imposto a taxa de 25,00% (b) 2,698.59

Pagamento Especial por Conta 3,385.09

IRC a Pagar 876.00

Derrama 2,510.08

Tributagdes Auténomas 8,623.15

Total a Pagar 12,009.23

Imposto do Periodo 15,394.32

fa}) Incide sobre a matéria colectavel até 12.500,00 euros.

(b) Incide sobre a matéria colectdvel superior a 12.500,00 euros.

21. ACTIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES, GARANTIAS E COMPROMISSOS

21.1 ACTIVOS CONTINGENTES

A data de 31 de Dezembro de 2011, nio existiam na aquaelvas activos contingentes, nem

Ano 2010
(248,428.67)

650.00
3,131.21

42,321.84

5,819.92
(196,505.70)

(196,505.70)

3,715.16

(3,715.16)

3,131.21
(583.95)

3,131.21

conhecimento de que pudessem vir a registar-se, relativamente ao periodo em questao.

21.2 PASSIVOS CONTINGENTES, GARANTIAS E COMPROMISSOS

Foram prestadas pelas seguintes entidades, garantias bancarias & Camara Municipal de Elvas,
para garantia do cumprimento das obrigacées assumidas no contrato celebrado com aquela

entidade.
Ano 2011
Aqualia Gestion Integral del Agua, S.A. 1,800,000.00
Total 1,800,000.00

Ano 2010
1,800,000.00

1,800,000.00
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

Em cumprimento do disposto na alinea g) do art®. 420 do Cédigo das Sociedades Comerciais,
compete-nos emitir o relatdrio anual sobre a nossa accao fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatério
de Gestado, as Demonstragdes financeiras e a proposta de aplicagao de resultados apresentados pelo
Conselho de Administracdo de Aquaelvas - Aguas de Elvas, S.A., referente ao exercicio findo em 31

de Dezembro de 2011.

No decurso do exercicio, acompanhamos a actividade da empresa tendo efectuado os sequintes

procedimentos:

- Verificdmos, com a extensdo considerada necessaria, os registos contabilfsticos e documentos

que lhes servem de suporte;

- Verificdmos, quando julgdmos conveniente, da forma gue julgdmos adequada e na extensdo
considerada apropriada, a existéncia de bens ou valores pertencentes a sociedade ou por ela

recebidos em garantia, depdsito ou outro titulo;
- Verificdmos a adequagdo dos documentos de presta¢do de contas;

- Verificdmos que as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados, as quais
incluem as decorrentes da adopgdo pela primeira vez do Sistema de Normalizagdo Contabilistica
aprovado pelo Decreto-Lei n. 158/2009 de 13 de Julho, conduzem a uma adequada

apresentacgdo do patrimdnio e dos resultados da sociedade;

- Fiscalizamos a eficacia do sistema de gestdo de riscos, dos sistema de controlo interno e do

sistema de auditoria interna;

Sociedade Andnima - Capital Social 1.105.000 euros - Inscrigdo n.? 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigao N.2 9011 na Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios -
Contribuinte 505 988 283 - C. R. Comertial de Lisboa sob o mesmao nimero - A member firm of Ernst & Young Global Limited
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- Confirmamos que o Relatério de Gestédo, o Balango, a Demonstragdo dos Resultados por
Naturezas, a Demonstragdo das Alteragdes no Capital Préprio, a Demonstracdo dos Fluxos de
Caixa e 0 Anexo, satisfazem os requisitos legais aplicdveis e reflectem a posigdo dos registos

contabilisticos no final do exercicio;
- Averiguamos da observancia pelo cumprimento da lei e do contrato de sociedade;
- Cumprimos as demais atribui¢des constantes da lei.
No decurso dos nossos actos de verificagdo e validagdo que efectudmos com vista ao cumprimento
das nossas obrigac¢des de fiscalizagaa, abtivemos do Conselho de Administracdo e dos Servicos as
provas e os esclarecimentos que consideramos necessarios.
No dmbito do trabalho de revisdo legal contas que efectudmos, foi emitida, nesta data, a
correspondente Certificagdo Legal das Contas, sem reservas e sem énfases e cujo contetido

consideramos parte integrante deste relatério.

Face ao exposto decidimos emitir o sequinte parecer:
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Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

Procedemos & ac¢do de fiscalizag8o da Aquaelvas - Aguas de Elvas, S.A, nos termos do artigo 420° do

Cddigo das Sociedades Comerciais, em resultado da qual somos de parecer gue:

(a) A proposta de aplicagdo de resultados constante do Relatdrio de Gestdo do exercicio de 2011
cumpre com 0s requisitos previstos no Codigo das Sociedades Comerciais;

(b) O Relatdrio de Gestdo do exercicio de 2011 satisfaz os requisitos previstos no Cédigo nas
Sociedades Comerciais;

(c) O Balango, as Demonstragdes dos Resultados por Naturezas, a Demonstragdo das Alteracdes no
Capital Proprio, a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa e o Anexo do exercicio de 2011,

satisfazem os requisitos legais e contabilisticos aplicaveis.

Lisboa, 12 de Julho de 2012

O Fiscal Unico

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n9178)
Representada por:
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