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Senhores Accionistas,

Em cumprimento com o disposto na Lei e nos Estatutos da Aquaelvas - Aguas de Elvas, S.4. submetemos 3
apreciagdo da Assembleis Geral, o presente Relatdrio de Gestdo, Balango Individual, Demonstragéo Individual de
Resultados, Demonstragao Individual dos Fluxos de Caixa, Demonstrag&o Individual das Alteragdes no Capital e
respectivos anexos, referentes ao exercicic findo em 31 de Dezembro de 2013.
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Relatorio e Cont

AMBIENTE MACROECONOMICO

Enquadramento Internacional

Ag actuais projecgdes do Fundo Monetario Internacional (FMI) aponiam para o arandamento do crescimento da
economia mundial, em 2013, para valares em torno de 2.9% (3,2% em 2012), e para um raforgo em 2014, para
cerca de 3.6%. 0 comércie mundial de bens e servigos deverd registar um crescimento médio anual de 3,9%,
em volume, j& em 2013 e 2014 - um valor superior ao crescimento de 2,8% repistado em 2012, mas inferior a0
valor médio registado na década de 2000 (5%).

Face a Julho de 2013, estas previsdies constituem yma revisdo em baixa do crescimento do Produto Interno
Bruto (1B} mundial para 2013 e 2C14, devido scbretudo as perspectivas de um crescimento menos forte das
economias emergentes, com particular destaque para a india e Rissia. A China viu também as suss
perspectivas de crescimento revistas em baixa mas em menor grau. Esta evolugdo reflecte a desacelsragdo da
procura externa, precos de matérias-primas mais baixos, politicas econdmicas menos expansionistas e receigs
quanto & estabilidade financeira nalgumas economias emergentes.

Para 2014, prevé-se uma melhoria do desempenho da economia mundial, assente sobretudo no reforgo do
crescimento em algumas das economias avangadas, um crescimento mais moderado no Japdo e uma
recuperagao da economia da Unigo Europeia (UE). Porém. & de referir que as economias da UE continuam 3
evaluir de forma distinta, verificando-se um crescimento mais forte nos paises balticos e mais fraco nos paises
da &rea do euro sujeitos a programas de ajustamento econdmico.

Contudo, e na sequéncia da evolugdo registada nos (ltimos anos, os desequillbrios externas entre as regifies
deverdo continuar a reduzir-se, dada a tendéncia de um crescimento mais fraco nas economias avangadas que
se encontram mais endividadas (caso dos EUA e alguns palses da 4rea do euro) enquanto a procura interna nas
economias de mercado emergentes, apesar da revisdo em baixa, tenderd a crescer a um ritmo elevado,
destacando-se, entre os paises asiaticos, a China.

A incerteza associada as perspectivas econdmicas mundiais é ainda
elevada. No caso da &rea do euro, deve-se 4 continuaco da crise das
dividas soberanas e a ainda fraca robustez do sistema financeiro e
bancério; e, no ¢ase dos EUA, decorre da indefinigge do acordo de médio
prazo de redugdio da divida pablica e dos possiveis efeitos da redugao
de estimulos monetéarios por parte da Reserva Federal na volatilidade e
instabilidade dos mercados financeiros internacionais. No periodo mais
recente, surgiram ainda sinais de alguma instabilidade financeira nos
paises emergentes e em desenvolvimento, especialmente nagueles
que apresentam um défice externo mais elevado (casos da india,
Indonésia e Brasil). Estes sinais conduziram a saidas de capitais, depreciacies cambiais e aumento dos seus
gastos de financiamento, contribuinde para as perspectivas de abrandamento do crescimento dessas
ECONOMIas.

No que se refere & area do euro, € de salientar que foram alcangados alguns progressps em termos de
construgde da unido bancaria europeia e de aplicac8o de medidas nfo convencionais de politica monetaria
através do Banco Central Europeu (BCE). Estes desenvolvimentos permitiram reduzir o risco de fragmentagao
da érea do euro, uma vez que resultaram na melhoria das condigdes de financiamento nos mercados
internacionats e na diminuigBo dos prémios de risco, com especial impacto nos paises periféricos mais
atingidos pela crise das divides soberanas. Porém, ndo obstante a redugBo do diferencial de rendibilidade das
taxas de juro de longo prazo dos paises periféricos face 8 Alemanha e o aumento da confianga dos agentes
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econdmicos. as empresas e familias — que continuam em processo de desalavancagem — continuem s suportar
condigdes e financiamanto desfavoraveis. Tal deve-se, em parte, & persisténcia da situagdo de fragilidade e de
fraca rencibilidade dos Gancos, conduzindo a4 manutengdo de condigbes restritivas na concess3o do crédito,
com repercussfies ao nivel da procura interna. Com efeitc, 9s empréstimos concedidos 3s empresas ndo
financeiras na area do euro deterigraram-se ao longo do ano de 2013,

Face aos referides progressos, o PIB da area do euro diminuiu 0,9% em termes homslogos no primeiro semestre
de 2013, tendo porém apresentado uma recuperagac significativa no sepundo trimestre, a qual se deve
pralongar pelo segundo semestre dada a evelugo positiva dos indicadores de confianga. 0 PIB trimestral em
cadeia, por sua vez, registou um aumento de 0,3% no segundo trimestre, invertendo a tendéncia de guebra
consecutiva registada desde o quarto trimestre de 2011. € de referir que esta recuperagao foi comum &
peneralidade dos paises,

A evolug@o da actividade econdémica da rea do euro no primeiro semestre de 2013 reflectiu uma diminuigdo da
procura interna, especialmente significativa em termos do investimento, e um fraco crescimento das
exportacies. Ao nivel do mercado de trabalho, a taxa de desemprego média da érea do euro subiu para 12,0% no
més de Agosto (11,4% em 2012).

0 Japao registou uma melhoria econdmica no primeiro semestre de 2013, registando uma taxa de crescimento
homdloga do PIB de 0,7%, devido sobretudo ao fortalecimenta do investimento privado residencial.

Em relag8o aos EUA, no primeiro semestre de 2013 verificou-se um crescimento do PIB de 1,5% em termos
homdlogos, mantendo-se uma expansgo econamica moderada assente num crescimento elevado da procura
interna privada, associado a um crescimento robusto do investimento residencial (13 8%) e uma recuperaggo
do consumo privado (1,9%). Porém, & de referir que a perspectiva de uma retirada progressiva dos estimulos
monetérios e @ nao concordancia entre os partidos no Congresso sobre o orgamento federal e tecto da divida
publica tém tido um efeito negativo nas perspectivas para 3 actividade econdmica, designadamente para o
consumao privado e para o investimenta.

Economia Nacional

Em 2013, a evolugdo da economia portuguesa continuou significativamente condicionada pelo processo de
correcgdo dos desequilibrios macroecondmicos. A correcgdo dos desequilibrios envolve a adopgio de um
conjunto de medidas de consolidagao orgamental e uma desalavancagem ordenada e gradual do sector privado,
que determina uma forte contracg8o da procura interna.

Este conjunto de medidas encontra-se enquadrado pelo Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira
(PAEF}, cuja implementag8o se tem desenrolado num contexto macroecondmico internacional particularmente
desfavordvel, nomeadamente com uma situagdo recessiva na érea do euro gue s6 comegou a ser ultrapassada
em meados do corrente ano.

Adicionalmente, o cumprimento do PAEF tem vinde a ocorrer num enquadramenta financeiro internacional
caracterizado por uma fragmeantacu na érea do eurn, apesar de alguns sinais recentes de melhoria, e par niveis
muito elevadas de incerteza, relacionados com a persisténcia da crise
da divida soberana na &rea do euro. Mais recentemante, é de sublinhar a
incerteza institucional subjacente aa ritmo de consolidag8o orgamental
nos Estados Unidos, bem como & respectiva orientago da politica
monetéaria.

Neste contexte, tem-se registado uma correcgdio assinalavel dos
desequilibrios econémicos internos e externos da economia portuguesa.
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Em particular, assinala-se a consolidacdo estrutural muilo significativa das contas piblicas, a melhoria dao
saldo das contas externas, traduzica numa capacidade liguide de financiamento de economia portuguesa, bem
come uma reafectacdo de recursos ne sentido dos sectores produtores de bens e servigos transaccionaveis.

A consclidaglo orgamental, conjugade com um répido ajustemento por parte das empresas e das familias
portuguesas, conduziu a uma forte contracgdo da procura interna, mais acentuada em 2012 e ne inicio de

2013,

Este efeito de compress2o da procura interna resultou num ajustamento dos saldos negativos da balanga
corrente mais rapido do que o inicialmente previsto, quer por via da reduc3o das importagies guer pela aumento
das exportag@es, muito associado a0 esfergo das empresas portuguesas na procura de novos mercados para
colocagdo dos seus produtos. 0 ano de 2013 encontra-se contudo marcade pelos primeiros sinais de invers3o
do ciclo econdmico, associados a uma estabilizagdo da procura interna e & persisténcia de ganhos de quatas de
mercado por parte das empresas exportadoras.

Apds a quebra de 3,2% da actividade econdmica verificada no ano de 2012, os dados mais recentes divulgados
pelo INC indicam uma contracgdo de 3,1% em termos homologos ro primeiro semestre de 2013, (-4,1% e -
2,1%, no primeire e segundo trimestres respectivamente). Esta evolug3o & explicada por um comportamento
menos negativo da procura interna quande comparada com o segundo semestre de 2012, bem como pela
manutengio de um contributo positivo da procura externa liquida, ainda que menos expressivo. Considerando a
evolugdo em cadeis, 0 PIB cresceu 1,1% no segundo trimestre, com a procura interna a contribuir com 0,8 p.p.
para este aumento,

De facto, apesar das condicionantes externas, nomeadamente os constrangimentos do mercado comunitério e
as crescentes tensdes nos mercados emergentes, as exportagdes de bens e servigos aceleraram no sepundo
trimestre de 2013, crescendo 7.3% quando comparadas com igual perfodo do ano anterior, Esta evolugdo
representou um ganho significativo de quotas de mercado. Também se assistiv a uma guebra homdloga
significativamente inferior & do primeiro trimestre no consumo privado, & no investimento (FBCF), ndo
compensada pela recuperagdo das importagdes de bens e servigos.

No final de 2012 e tendo o ano de 2005 como base, as exportagdes de bens e servigos eram cerca de 30%
superiores, enguanto que as importagdes e a procura interna eram inferiores em 0,5% e 8,6%, respectivamente
(se compararmos com 2010, as exportagSes de bens e servigos forsm 10,3% superiores e as importagdes e a
procura interna, 11,6% e 11,4% inferiores, respectivamente).

Para 2014, prevé-se uma recuperacéo da procura externa relevante para Partugal, em consequéncia da meiharia
da actividade econémica dos principais parceiros comerciais, com reflexos na evolugdo das suss importagdes.
Antecipa-se a manutengdo das taxas de juro de curto prazo num nivel baixo, bem como uma diminuigdo do
prego do petrdleo apds a subida verificada na segunda metade de 2013, e uma ligeira depreciagdo do euro face
ao dalar.

O crescimento da procura externa relevante para Portugal em 2014 encantra-se em linha com a retoma da
economia mundial e, em particular, com a recuperagio da economia da &rea do euro, onde se encontram os
principais parceiros da economia portuguesa {Espanha, Alemanha, Franga e Itélia), assim, o PIB da drea do eurg
deverd apresentar um crescimento de 1%, interrompendo a quebra registada nos dois angs precedentes

Para 2014, prevé-se um crescimento do PIB em 0,8%, em consequéncia de uma contribuigfo menos negativa a
procura interna, bem como a manutengdo do contributo positivo da procura externa liquida. Este ultimo
contributo ¢ menos relevante em 2014 do que em anos anteriores, fruta de uma aceleragio das importagdes de
bens e servigos em resposta 4 estabilizagio do consumo privado e ao crescimento do investimento (FBCF).
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tsta nove dindmica da procura interna vem materralizer a normalizagdo da actividade econdmice. Dada a
manutencdo de um elevado crescimento das exportag@es, ¢ de esperar que o sjustamento das contas externas
continve: o saldo conjunto da balanga corrente e de capital devera fixar-se em 3.5% do PIB, sumentando 3
capacidade liquida de financismento da economia portuguesa, e 8 balanga cerrente deverd atingir um excedents
equivalente a 1,3% do PIB, reforgando assim o resultado de 2013.

A taxa de desemprege devera situar-se nos 17,7%, acompanhada pela manutengdo de uma produtividade
aparente do trabalho positiva (apesar de em desacelersg8o) e uma queda do emprege inferior 4 registada em
2013. 0 aumento do desemprego previsto psra 2014, ainda que em desaceleragdo face ao andamento registado
desde 2011, & fruto da manutenc3e do processo de ajustamenta econdmico e da consequente reafectacso de
recursos da estrutura produtiva dos sectores de bens n3o transacciondveis para os sectores de bens
transacciondveis. No curto prazo, os custos desta reestruturscde deverde continuar a penalizar o mercado de
trabalhg, que reage com maior desfasamento a recuperagdo da actividade econdmica.

0 consume piblico, por sua vez, deverd diminuir em 2,8% no proximo ano, como resultado da continuagdo do
processo de ajustamento da despesa pdblica.

Tal como mencionado anteriormente, prevé-se gue o investimento apresente uma evolugdo positiva de 1,2%,
resultante de uma melharia de investimento empresarial, em conjunto com condigdes de financiamento mais
favoraveis da economia portuguesa. 0 consumo privado deverd apresentar uma recuperaggo de 0,1% em 2014,
ap6s o ajustamento ocorrido nos dltimos trés anos. Esta variagdo ligeiramente positiva devera ser sustentada,
tendo em consideragio que nos Oltimos anos se verificou uma trajectdria ascendente ds taxa de poupanga,
bem como uma redugae do endividamente das familias,

A inflagdo deverd atingir 1% em 2014, num contexto de auséncia de tensBes inflacionistas nos mercados
internacienais de commaodities. Esta ligeira subida da inflago de cerca de 0.4 p.p. face a 2013 traduzird
algurna maior pressdo ascendente sobre os pregos da melhoria da procura interna, e algum ganho de
rentabilidade dos empresérios, apds anos consecutivos de contracgdo das margens de lucro.

Enquadramento Sectorial

0 sector manteve o prosseguimento da estratégia & dos objectivos
definidos nos planos nacionais que abrangem a drea do abastecimento
de dgua e do seneamento de 4guas residuais - o Plano Estratégico de
Abastecimento de Agua e Saneamento de Aguas Residuais 2007-2013
{PEAASAR II}, cujo Despacho de Aprovagdo foi publicado no Didrio da
Reptblica, 2. Série, de 14 de Fevereiro de 2007, e a Estratégia
Nacional para os Efluentes Agropecudrios e Agroindustriais (ENEAPAI),
apravada por Despacho Conjunto n? 8277/2007 de 2 de Margo,
publicade no Didrio da Repablica a 9 de Maio de 2007.

Com base na estratégia definida no PEAASAR I, as entidades gestoras, a par com a necessaria execugio de
infraestruturas para se atingirem os desejados niveis de atendimento com os padrfes de qualidade que hoje se
exigern, devem assegurar que o pre¢o dos servicos reflicta os custos da dguea e do saneamento, como forma de
garantir a sustentabilidade dos servigos, e promover o uso eficiente dos recursos, através de adequadas
préticas ambientais, assegurande o cumprimento integral das obiigacfes lepals, sem perder de vista as
recomendagdes tendentas ao estabelecimento de tarifas socialmente aceitaveis, em particular as relacionadas
com o sumento da aescala territorial das intervengdes € o asproveitamento integral dos financiamantos
associados.
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Em resumo, fica claro que as orientagdes nacionais para o sector assentam numa articulagdce de ohjectivos e
de principios de sustentabilidede, num contexto de grande exigéncia de gestdo, com vista ao elcangar de
tarifas dentro dos limites sociatmente aceitaveis, esperando-se cs investigagda, desenvolvimento e inovaggo
contributos decisivos para tais desideratos, em linha com o Decreto-Lei n® 194/2009, de 20 de Agosto. que
estabelece o regime juridico dos servigos municipais e intermunicipars de abastecimento publico de &gus, de
saneamento de &guas residuais e de gestdo de residuos urbanos, que veio alterar o enquadramento legal do
sector, estabelecendo principios de universalidade de continuidade e gualidade de servigo, deficiéncia e
equidade dos tariférios aplicados. entre outros, independentemente do modelo de gest3o adoptado.

ACTIVIDADE DA EMPRESA

A Aquaelvas - Aguas de Elvas, SA, & a empresa concessiondria do
Contrato de Concess3o da Exploragdo e Gestdo dos Sistemas de
Distribuigso de Agua para Consuma Plblico e Recolha de Efluentes do
Concelho de Elvas, por contrato celebrado a 11 de Setembro de 2008,
com o Municipio de Elvas, e por um perindo de 30 anos.

4 Concessdo tem por objecto a exploragdo e a gestSo dos servigos
pliblicos municipais de distribuigae de agua para consumo piiblico e de
recolha de efluentes do Municipio de Elvas, incluindo a constiugao,
extensdo, reparagdo, renovagao, manutengdo e melhoria de todas as
instalagdes, infraestruturas e eguipamentos previstos no plano de investimentos dos sistemas
concessionados.

p.7

Eventos Relevantes

N3o ocorreram no periodo em anélise acontecimentos que justifiqguem a sua divulgagéo.

INVESTIMENTO

0 Plano de Investimentos da Concessionéria, para todo o perfodo de Concessaa, atinge cerca 5.8 milhBes de
euras, a pregos correntes. 0 valor total do investimento referido devera realizar-se durante os dez primeiros

angs de Concessao.

Além do mencionado Plano de Investimentos da Concessionaria, a :
Aquaelvas ira realizar, durante o periodo de vida da concess&o, outros i _“H:eflvé
investimentos associados ao seu funcionamento corrente no valor de } =
mais de 3.7 milhfes de euros.

i i - S

Relativamente ao cumprimento dos trabalhos previstos no dmbito do s - g
Plano de Investimentos celebrado com o Municipio de Elvas, rubrica de gt e e b
referéncia na actividade corrente da Aquaelvas. 0 mesme apresentava
no final do ano de 2013 o seguinte desenvolvimanto, de entre os quais

podemos salientar os mais importantes:

Rubricas da Plano de Investimentos Executadas

As rubricas do Plano de Investimentos totalmente executadas no final do ano de 2013 s#o;

= Reforgo das zanas do Bairro S. Pedro, Carvalha e Revoltilhg, em Elvas;

| aquaelvas
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»  Conduta da Boa Fé (Rua Nossa Senhora de FaAtima e Rua Maro Cidrais);
s Conduta da Czlgadinha;

»  Colector Geral da Ribeira de Céig;

= Acondicionamento das diferentes EEBAR;

v Adug3o a S3a Lourenco;

= SIG;

=  Saneamento da Avenida da Piedade, Estrada de Santa Rita e Avenida Antonio Sardinha;
= Realizacdo de Plano Diretor;

= Acondicionamento dos depdsitos de dgua poidvel;

= Saneamento (Linha do Hospital);

» |nstelagdo da estacdo de tratamento de agua no Caia;

= Sectorizagao,

= Colector da Piedade.
Rubricas do Plano de Investimentos em Exacugao
Telecomando e telecontrolo

No finai de 2013, A rubrica relativa ao telecontrolo e telegest@o contava jé com 39 instalagbes controladas,
perfazendo um total de investimento efectuado de cerca de 81%, face ao total, estando assim controladas na
sua esséncia todas as instalagfes e equipamentos prioritarios da rede. Prevé-se a realizag8o dos ajustes
finais, relativamente a este investimento, no decorrer do ano de 2014.

Acondicionamento das instalagdes de dgua potével

Foram, até final do ano de 2013, realizadas diversas melhorias nas instalages
de agua potavel (91% do total das melhorias previstas para esta rubrica),
prevendo-se gue os dltimos trabalhos deste investimento sejam terminados
durante o ano de 2014.

Acondicionamento dos pogos e furas

A percentagem de execugdo deste investimenta, ronda no final de 2013 os 66%.
Para dar par terminada esta rubrica do Plano de Investimentos faltam executar
algumas melhorias de construgao civil e serralharia nos locais dos pocos e furos
existentes, tendo no entanto j& sido praticamente executados todos os
trabalhos de electricidade, electromecanica, colocacdo de valvulas, contadores
de dgua e substituigdo de bombas existentes.

Acondicionamento das diferentes EBAP

A evoiucdo deste investimento encontra-se muito dependente do trabalho realizado nas rubricas de
sectorizagdo e telecontrolo e telegestdo, uma vez gque 3 sequéncia de trabalhos depende das zonas de
abastecimento definidas e a definir, bem como das conclustes sobre a adaptagao, recuperagao, alteragdo ou
instalacaao das estagfies elevatérias.
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Apesar disse, no final de 2013 a percentagem de execucao desta rubrica de investimento rondava os 55%.
Visto j& estarem definidas as zonas de abastecimento, prevé-se a sua concluso em sintonia com a rubrice de
telecontrolo e telegestéo.

Renovagdo de 100% do parque de contadores

Até ao ano de 2013 foram trocados um tota! de B.234 centadores (46%) dos 12.310 existentes na rede de
abastecimento de Elvas.

A tarefa de troca de contadores & cada vez mais complicada, ums vez que a maioria dos contadores & aguardar
a troca, se encontram no interior das habitagGes. sendo numa grande maiaria dos locais, casas desabitadas
durante a maior parte do ano, muitas delas localizadas na freguesias rurais.

Melhorias Fora do Plano de Investimenta
0 detalhe relativo as melhorias ndo mencionadas no Plano de Investimento, e realizadas durante o ano de 2013
& o seguinte:
s Limpeza de reservatdrios de dgua potavel,
*  Renovagao da conduta de abastecimento da Fonte Nove;
»  Renovagdo da conduta de abastecimento da Conceigao, Varche (Bairro Europa);
=  Plano de redugdo de fugas; p.9
= Instalag@o de valvulas anti-tempestade na Avenida da Piedade;
= Substituigdo de vérios trogos de conduta nas Sochinhas e Avenida do Dia de Portugal;
»  Renovagéo de trogo de conduta de saneamento no Jardim das Laranjeiras;
=  Realizag8a de novo trogo de colector na Avenida de Badajoz,
= Colocagdo de painéis solares em instalages e depositos de dgua;
= Renovagdo de conduta de abastecimento 3 Aldeia de Pombal;
= Campanha de substituigdo de tampas de caixas de saneamento;
= Renovapdo de conduta de abastecimento no Mato da Boavistzs e Trago de Gravatos em Varche;
»  Melhoria das condigdes do centro operacional da Aquaelvas;
=  Renovag3o de conduta geral de abastecimento para Santa Eullig;
»  Renovagac de conduta geral de abastecimento Sochinhas, Paraiso (EN4 ~ Olival do Moreno);
= limpeza, manutengdo e desmatagdo no emissario centro de saneamento de Elvas;
= Desmatag8o e limpeza junto a instalagdes da rede de abastecimento de dgua e saneamento;
=  Renovagdo de conduta de abastecimentc na Estrada do Paraiso em Eivas;
= Substituigdo e colocagdo de doseadoras de cloragdo em depdsitos de dgus;
= Renovagdo de trogo de colector de saneamento em Santa Euldiia;
= Renovagdo de conduta de abastecimento na Rua de Elvas em Santa Eulélia;

»  Renovagio de conduta de abastecirmento no Beto dg Penas em Elvas;

aguaclvas
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= Desratizacao e desbaratizagao,

= Remedelagéo e adaptagio das estagfes elevatorias da Boe-Fé, CE4 e CED;
= Valvula redutora de pressdo na Estrada do Malvar:

= Anadlise e resolugao da falta de pressac na Boa-Fé;

= [Estudo das poténcias etéctricas contratadas e criag8o de acesso a contadares eléctricos.

Aspectos Técnicos
Qualidade da Agua Distribuida

A qualidade da &gua distribuida pela Aquaelvas aos utilizadores do
concelho de Elvas & verificada através de inimeras recolhas efectuadas
periodicamente nos diversos pontos de amostragem. As amostras
foram analisadas em laboratdrio externo, segunde calendarizago do
progiama de controlo da qualidade da dgua (PCQA) para 2012. Este
programa foi aprovatdo em 30 de Dezembro de 2009 pela Entidade
Reguladora dos Servigos de Apuas e Residuos (ERSAR), elabarado de
acordo com a legislag@o em vigor 3 data de elaboragBo do documento,
nomeadamente o Decreto-Lei 306/2007 da 27 de Aposto.

Volumes de dgua comprada e captada

Este ano o volume de dgua comprada diminuiu cerca de 18% em relagdo a 2012. A diminuigdo dos consumos,
causada na sua generalidade por um aumento da sensibilidade na utilizagdo deste recurso natural, viu em 4
anos reduzida a compra de dgua em mais de 613.000 m® por ano.

Em relaggo 8 &gua captada, este ano foram captados cerca de 177.222 m’. Esta dgua captada serve para
abastecer uma zona de abastecimento ainda ndo servida pela dgua em “alta”, nomeadamente a zona da
Calgadinha.

Volume facturado por tipo de utilizador

0 volume facturado em 2013, diminuiv por comparagao a 2012, cerca de 1%. Assistiu-se a uma diminuiggo dos
volumes domesticos e nao domésticos, tendo no entanto aumentado ¢ volume facturado as IPSS, Estado e

entidades Municipais.
Intervengdes na rede de dgua potével

No ano de 2013 o nOmero de intervengdes em ramais de abastecimenic e em condutas aumentou
cansideravelmente. Houve um aumenta, entre 2012 e 2013, de cerca de 44% no niimero de intervengdes na
rede de abastecimento. Este aumento ficou a dever-se a roturas provocadas por empresas e reparages de
roturas antigas existentes na rede de abastecimento

Intervengdes na rede de saneamento de aguas residuais

0 ndmero de intervengies na rede de saneamento de aguas residuais diminuiu entre 2012 e 2013 cerca de
13%. Esta diminuig8o ficou a dever-sa sobretudo, 8 efiminagao de problemas crénicos gue existiam na rede de
saneamento.
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Plano de Investimentos Executado

0 investimentc em infraestruturas, realizado durante o anc de 2013 foi de 561.198.03 euros, tendo a execugap
do Plano de Investimentos atingido no final do anc de 2013 o montante acurmulado de 3,986,664.34 euros, o
qual, face so valor inicislmente definide como obrigatdrio (5.783.648.52 euros), apresents uma percentagem
de realizagéo de guase 70%.

No grafico shaixo spresenta-se a evolug&o registada no Plano de Investimentos, ec nfvel das grandes rubricas;
= Plano de Investimentos obrigatdrio;

= Realizag8o de benfeitorias,

relativamente aos Gltimes 3 anos da sua execug3o:

Execuggo do Plana de Investimentos

{em euros)
1.019.753 p.tl
825172
§55.569
.2
UfxEi!
Ano de 2011 Ano de 2012 Ano de 2013
1 Plano de investimentos obrigatdrin Realizagdc de tenfeitotias

|
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Em detalhe, o investimente acumulado em infraestruturas, realizado pela Aquaelvas a final de Dezembre de
2013 era 0 que se apresenta no guadro seguinte:

Ang da 2013

Reforgo das zonas do Bairro S30 Pedro Carvalha e Revoltitho 13867782
Conduts da Boa Fé (Rua Nossa Senhora de Fétuna e Rua Manio Cidrais) 57,536.74
Conduta da Calgadinha 473,539.08
Telecomando e telecontrolo 424,602.02
Acondicionamento dos deplsitos de dgua potével 121,271.6C
Acondicronamento das instalagdes de agua potavel 162,526.62

Plang dz invastimesius Agondicionamenty dos pogos/furos 38971.46
Acondicionamentao das diferentes EBAP 95,084.18
Renavegao do parque de contadores 292,206.68
SIG 100,000.00
Sectorizagapn 289.404.15
Colector Geral da Ribewra de Céto 772,020.83
Sytrtetal 28B5511.59
Acondicionamento das diferentes EBAR §6,819.43
Saneamento - Linha do Hospital 507.450,83 p.12
Ptano Director 30,000.00

Realizapé_o de Benfeitqriag ofercewias Sanea.mentu.- Avenida ¢a Piedade. estrada de Santa Rita e Avenida 166.784.75

para os sistemas de DistrimdgBe de  Antdnio Sardinha '

Agua para Consume Pdblico e de Saneamenta - Estrada e Loteamento da Carvalha 70,000.00

Recolha de Efluentes do Conestha de

Elvas Adugdo a SBo Lourengo 61,828.28
Instalagdo da Estagfo de Tratamento de Agua no Cara 23,011.68
Colector da Piedade. Trogo de coletor junto ao restaurante *El Cristo” 73,898.48
Sub-total 1,019,752.85
Tutal 3,986,664.34

OBJECTIVO ESTRATEGICO/MISSAO

A Aquaelvas assumiu, como seu objectivo fundamental, a satisfagao das necessidades de distribuizao de dgua
e de recolha de dguas residuais da populagdo do Municipio de Elvas, num quadro realista de sustentabilidade
econdmica, financeira, técnica, social e ambiental.

Com a capacidade € o know-how do seu accionista, a Aquaelvas apresentou e mantém até hojg, um projecto
baseado em dois pilares fundamentais:

»  Méaxima Qualidade do Servigo Prestado através da utilizacso de tecnologia de ponta a par com uma
estrutura de pessoal altamente qualificado;

»  Exceléncia na assisténcia ao vtilizador (Cliente).

A Aguaelvas tern por miss@o a exploragdo e a gestao dos servigos pablicos municipais de distribuigdo de agua
para consumao plblico e de recolha de efluentes do Municipio de Elvas, incluindo a construgdo, extenséo,
reparaco, renovagdo, manutengdo e melhoria de todes as instalagdes, infraestruturas e equipamentos
previstos no plano de investimentos des sistemas concessionados.

aquaelvas
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RECURS(OS HUMANQS

A politica de gestao de recursos humanos da Aquaelvas € definida em refegao directa com a estrategia do grupo
FCC, no sentido de garantir a existénciz de um conjurto de procedimentos e ferramentas que contribram
directamente para a melhoria dos processos de gestdo e que permitam alcangar 08 objectivos do sistema de
gestdo da gualidade, seguran¢a, ambiente & responsabilidade aos guais nos propusemos, sssegurando o
envolvimento de todos os colaboradores.

Neste sentido, a8 Aquaelvas procura conciliar o interesse e 0s
objectivos de cada colaborador com os da empresa, definindo
principios de melhoria continua, investindo na formagdo. na
mativagao, bem como nas condigdes de trabalho e seguranca.

0 ndmero médio de pessoas ao servigo da empresa, repartida por
empregados e assalariados foi no exercicio findo em 2013 de 18
pessoas, 0 mesmo numero gue em 2012.

ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

A evolugdo da situagdo econdmica da Aquaelvas espelha, entre outras, a reslidade de uma empresa com uma
gestdo orientada para o equilibrio da exploragdo, a médio prazo, de um seivigo privado de cariz essencial, que
procura niveis de atendimento e padres de gualidade elevados, adoptando uma paolitica tarifaria que vise
promover no médio prazo o equilibrio econdmico-financeiro sustentavel da empresa.

A analise econfmica e financeira que se a Seguir se apresenta procura resumir os resultados e a situagdo
financeira e patrimonial, alcangadas pela Aquaelvas no ano de 2013, devendo ser lida em conjugagde com as
demonstragbes financeiras do exercicio e as respectivas notas.

Damos nota, que para 0 exercicio de 2013 a empresa aplicou as normas IFRS nas matérias omissas, e
procedeu a0 ajuste das demonstragdes financeiras do exercicio de 2009 (desde 1 de Janeiro de 2008), de
acordo com a versdo das Normas Contabilisticas de Relato Financeiro (NCRFs) em vigor 4 data de 31 de
Dezembro de 2013.

Volume de Negtcios

0 volume de nepdcios atingiu no final do periodo em anélise, cerca de 2.B97 milhdes de euros (2.336 milhdes
de euros provenientes de Vendas e Servigos Prestados acrescidos de 0.561 milhGes de euros originados pela
aplicagdo da IAS 11), em linha com o estimado no plano estratégico elaborado para o mesmo periado.

Comparando o exercicio actual com o anterior, regista-se um aumento na rubrica de Vendas e Servigos
Prestados, de cerca de 11.04% (de 2,103,857.23 euros em 2012 para 2,336,070.47 euros em 2013}, tendo em
sentido inverso, a rubrica de rendimentos originados pela aplicagdo da |AS 11, diminuido a sua contribuiggo para
o volume de negbeios do periado em analise em cerca de 32.87% (de 835,955.90 euros em 2012 para
561,198.03 euras em 2013).

aquaelvas

p-13



Relatorio ¢ Cont

Para um melhor entendimento, apresentamgs o grafico da evalugdo do volume de negdcios:

Volume de Negbcios

{em eurps)
21336070
2103.857
1.908.540
918.971
| - B35 956
I 561.158
|
Anp 2011 Ang 2012 Anp 2013
a¥endas e prestagbes de servigos 114511 - Contratos de construgao

Gastos e Perdas

0 total dos gastos da Aquaelvas foi em 2013 de 2,784,473.47 euros, o qual comparado com o exercicio
anterior, que foi de 3,125,770.63 euros, representa um decréscimo de 10.92%. Estes valores ndo incluem o
imposto sobre o rendimento.

A rubrica de custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas {CMYMC}, na qual se inclui, para além dos
materiais utilizados sobre o inventdrio existente, o valor da compra de dgua referente ao perinde em anélise,
registou 5B4,066.26 euros, representando cerca de 20.98% do total dos gastos do exercicio.
Comparativemente com o exercicio anterior a mesma registava 652,193.48 euros, representando ent3o cerca
de 20.87% do total dos gastos do exercicio. Em valor absolute, a variagdo entre exercicios da rubrica de custo
das mercadorias vendidas e matérias consumidas (CMVMC) foi de menos 10.45%.

A rubrica de fornecimentos e servigos externos (expurgada da aplicag8o da IFRIC 12 conjugada com a IAS 11 -
Contratos de Construgan), registou 893,910.36 euros, representando cerca de 32.10% do total dos gastas do
exercicio. Comparativamente com o exercicio anterior a8 mesma registava 772,533.34 euros, representando
entdo cerca de 24.71% do total dos gastos do exercicic, A variagio entre exercicios da rubrica de
fornecimentos e servigos externo foi de 15.71%.

Para o total dos gastos contribuiu decisivamente a rubrica subcontratos (pela aplicag&o da IFRIC 12 conjugada
com a |AS 11 - Contratos de Construgdo), na parte respeitante a realizagdo do Plano de Investimentos no ano
de 2013, contribuindo para 20.15% dos gastos totais, o equivalente a 561,198.03 euros para o periodo em
analise.

Relativamente aos gastos com o pessoal registaram-se 397,534.52 euros, representando cerca de 14.28% do
total dos gastos do exercicio. Comparativamente com o exercicio anterior 8 mesma rubrica registava
375,096.31 euros, reprasentando entBo cerca de 12.00% do total dos gastos do exercicio. A variagdo entre
exercicios da rubrica gastos com o pessoal foi de 5.98%.

aquaelvas

p.14



Relatorio e Cont

A Aguaelvas registou em 2013 dividas incobréveis no montante de 14,450.15 eurcs, um valor ndo comparavel
ap registado em 2012 (151 182,60 eurvs), uma vez que NESSE MESMO ano se registaram dividas incobraveis
relativas @ 2012 e aos 3 anos anteriores

Aubrica de outros gastos e perdas registou em 2013 cerca de 24.041.20 euros (0.86% do total dos gastos do
perioda), tendo registado em 2012 cerca de 32,031.16 euros (1.02% do total dos gastes do periodo). A
variagao entre exercicios da rubrica outros gastos e perdas apresentada um substancial decréscimo de 24.94%
para o gual contribuiram decisivamente, entre outros, a contabilizagdo de impostos e taxas diversas no
montante de 12,104.80 euros, donstivos no montante de 613.00 euros, gastos relativos a sinistros com
viaturas no montante de 2,387.43 euros, prestagdes de servicos bancarios no montante de 3,666.82 euros e
gastos relativos a perfodos anteriores no montante de 4,909.05 eurcs.

0 valor dos gastas com depreciagbes e de amortizagfes manteve-se quase inalterado, apresentando cerca de
208,132.62 euros, para o periodo em analise, face a 208,829.40 euros do periodo anterior, representando esta
rubrica, relativamente ao total dos gastos, respectivamente 7.47% e 6.68%, sendo a sua variagio guase
residual {-0.33%).

0 valor da rubrica de juros e gastos similares suportados pela Aguaelvas, registou no ano de 2013 cerca de
101,140.33 euros (equivalente a 3.63% do total dos gastos do exercicio), que em comparago com o ano
anterior representa um acréscimo de 3.26%, guando a mesma rubrica registava 97,948.44 eures {(equivalente a
3.13% do total dos gastos do exercicio).

No gréfice seguinte apresentamas, para melhor analise visual, a evolugdo da estrutura de gastos da Aquaelvas
entre os periodos de 2011 e 2013.

Gastos e Perdas

(em auros)
kil 435,958 893910

753.91# 77283

£52.193

617241 564 068

208.857 208.133

l‘fEu':i'.'E
19.318 i ‘
> -

Ang 2011 Ano 2012 Ano 2013
110MVMT 1Forngcimentos ¢ serviges cxlornos

11AS 11 - Cantratos de construgdo 11Gastos com o passosl
nimpandada de dividas a receber 11 Qutros gastos e perdas

1 Bastos/reversfes de depreciagao e de amortizagao 11 Jros e gastos similares suporiados

Rendimentos e Ganhos

0 total dos rendimentos da Aquaelvas foi em 2013 de 2,908,713.20 euros, o qual comparado com o exercicio
anterior, que foi de 2,958,586.07 euros, representa um ligeiro decréscimo de 1.69%.

A rubrica de vendas e servigos prestados registou em 2013 cerca de 2,336,070.47 euros, que comparado com
o0 exercicio anterior revela um acréscimo de 11.04% face aa valor de 2,103,857.23 euras.

aquaclvas

A

p.15

L
V4



Relatorio e Cont

A rubrica subcontratos (pele aplicago da IFRIC 12 conjugada com a IAS 11 - Contratos de Construgdo), na
parte respeitanie & realizagao do Plano de Investimentos contribuiv em 2013 com 561,198.03 eurcs, face ao
valor de B35,855,90 eurps apresentado no periodo anterior.

A rubrica de outros rendimentcs e ganhes, gue registou 11 444,70 euros, reflecte os valores de rendimentos
suplernentargs obtidos, jurcs de mora cobrados e ajustes efectuados sobre valores de exercicios anteriores. A
mesma rubrica, registava em 2012 o valor de 18,772.94 euros.

Tal como em 2012, ndo foram registados durante o exercfcio de 2013 quaisguer juros ou rendimentos similares
obtides.

No grafico a seguir podemos observar o peso relativo das rubricas de rendimentos e ganhos, relativamente aos
seus saldos anuais dos Oltimos 3 anos:

Rendimentos e Ganhas

(em euros)
2.336.070
2103857
1508 540 |

|

|

816472 835,856
561196
43817 18.773 l 11.448
g : . .
Anp 2011 Anp 2012 Anp 2013

1¥endas e servigos prestados
1Aphcagan [AS 11 - Contratas de construcso

Resultado Liquido do Exercicio

0 resultado liquido do exercicio, que ascende a 56,676.70 eurog, representa uma recuperacao apreciavel face
80 exercicio anterior, no qual 0 mesme se apresentou negativo em cerca de 137,829.29 euros.

Resultado Liguido do Exercicio

{em ewos)
56.677
|
o {197.829)
Anoi 2011 ity 261 ko 2014

I
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No gréfico a s2guir podemos observar em detalhe a composigao dos valores que constituem a ponte entre o
resultado antes de depieciapies, gastos de financiamento e impoestos e o resultado liquido do pariodo:

433513

208 133
| 101140
[_i 56677
ar.e
EBITDA Depreciagdes Custos Financeiros iRC Resultada Liguido
Liquidas
Evolugao dos Capitais Préprios
Relativarnenta & evoluggo da rubrica de capitais prdprios da Aguaelvas, @ mesma apresenta-se no final do p.17

exercicio de 2013 e dos dois anos subsequentes, da seguinte forma:

Evolugdo dos Capitais Préprios

{em euros)
32,647
{105,182}
Ano 2011 b1

Apesar do ambiente macroecondmico dificil e de um claro abrandamento do consuma, a Aquaelvas encontra-se
confiante na sua estratégia para enfrentar os desafios existentes e para alcangar o seu compromisso de
crescimento sustentével,

Embora muito dependentes da actual conjuntura econémica nacional, todos resultados acima mencionados
foram conseguidos através de uma constante manitorizagéo e aplicagdo de medidas correctivas durante todo o
periodo em analise neste relatérig,
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No actual contexto de agravamento do quadro mecroecondmice, as perspectivas elaboradas para 2014 e ancs
seguinies, embora mais dificeis de alcangar, mantém-se validas,

Rentabilidade

0 resultado antes de depreciagtes, gastos de financiamento e impostos (EBITDA) registadu, foi de 433,512.68
euros relativamente ac periodo em andlise. apresentando um substancial acréscimo de mais de 210%
comparativamente com o periodo anterior.

Relativamente ao resultado operacionsl antes de gastos de financiamento e impostos (EBIT), o mesmo
apresenta, face ao ano anterior, um acentuads incremento, situando-se no final de 2013 em 225,380.06 euros.

Ano 2013 Anp 2012
Rentabilidade do activo total 1.23% (3.31%)
Rentabilidade dos capitas proprios (116,85%) 131.04%
Rentzbilidade das vendas 1.96% (4,69%)
EBITDA 433.512,68 138,593 28
EBIT 225.380.06 (69.236.12)

Estrutura Financeira

A andlise da estrutura do Balango, em especial nos trés Gltimes anos, reflecte uma tendéncia de alguma
estabilidade entre as principais rubricas; activo, capital proprio e passivo.

Em valores absolutos, os registos evidenciam que o activo passou de 4,168,971.77 euros em 2012 para
4,587,027.40 euros em 2013. O incremento desta rubrica de balango, activo ndo corrente, deve-se na sua
maior grande parte & contabilizagdo como activo intangivel em curso, de todos os trabalhos do plano de
investimentos realizados ao abrigo do contrato de concess3o durante o ano de 2013.

Estrutura do Balango

(em %)
1%
-2.5%
01 1%
102 5%
Anp 2011 Ano 2012 Ane 2013
1 Passwe 1Capitais prdprins

Em termos desagregadas, os capitais proprios mantéem a situago pegativa, passando de -105,182.16 euras
em 2012 para -48,5605.46 euros em 2013, tendo no entanto reforcado a sua importdncia na estrutura de
capitais, passando de -2.52% para -1.06% apesar do aumento do valor do passivo, de 4,274,153.93 suros em
2012 para 4,645,532.86 euros am 2013.
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Grandes Rubricas do Balango
{em euros)

32.647 4

(B4 5

BEFN
1]
] 45374
a3 Jipae
[ ; (105.153) ! {48 Bi15
Ang 2011 Ang 2012 Ano 2013
VACtO H1Passvo i Lapitas proprios

Ao nivel dos principais indicadores financeiros, numa analise global dos mesmos, e conforme se pode comprovar
pele quadro abaixo, verificou-se em 2013, em termos percentuais, uma relativa melhoria dos mesmos face ao

ano de 2012:

Ang 2014 Ano 2012
Capitais proprios (48 505.48) (105.182,16)
Passiva total 4.645,532.B8 4.274.153.93
Passivo corrente 4.197.436.68 3.784.384,01
Activo total 4.587.027 40 4166.97177
Autonomuia financerra {Capitars proprivs/Activo total) (1.08%) {2.52%)
Scivatilidade (Capitais proprios/Passivo total) (1.04%) (2.46%)
Endividamento (Passivo total/Activo total) 101,06% 102.52%
Estrutura do endrvidamento (Passivo corrente/Passive total) 90,35% BB,78%

FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS APOS O TERMO DO PERIODO

Nao ocorreram acontecimentos subsequentes que impliguem ajustamentos e, ou, divulgagio nas contas do
gxercicio,

EVOLUGAD PREVISIVEL DA ACTIVIDADE

0 Conselho de Administragdo da Aquaelvas da por terminado o seu mandato para o trignio 2011-2013 com um
elevado sentido de responsabilidade que decorre do reconhecimento de que o dificil contexto nacional e
internacional em que vivemos terd, inevitavelments, consequéncias para a gest2o da empresa,

Reconhecendo porém, que também nas crises surgem oportunidades, a Administragdo da Aquaelvas estd
determinada em aproveitar 0s tempos dificeis que atravessamos para implementar reformas que conduzam &
uma maicr redugae de custos e a uma maior ficiéncia nos servigos prestados.

Alicercados na experiénciz dos grupos empresariais @ que pertence, na experiéncia adquirida ao longo dos
dltimos anos, e na competéncia dos seus trabalhadgres, encaramos o futuro da Aguaelvas com muito
optimismo & cenfianga.

| aquaclvas
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DIVIDAS A ADMINISTRAGAD EISCAL £ A SECGURANCA S001AL

A empresa ndo tem em mora gualquer divida & Administragdo Fiscal, nem ao Centro Regional de Seguranca
Social, nem a guaisguer outras entidades piblicas.

PROPOSTA DE APLICAGAD DE RESULTANTS

A Administra¢do propde que ao resultade liguido do periodo, que sscendeu a 56,676.70 euros, seja dada a
seguinte aplicagao:

Para Resultados Transitados: 56,676.70 euros
AGRADECIMENTOS

0 Conselho de Administragdo da Aquaelvas aproveits a oportunidade para agradecer o empenha e a colaboragso
prestada por todos os Funcionérios, Clientes, Fornecedores, Instituigio Bancérias, e demais entidades que com
a empresa se relacionaram.

Elvas, aos 31 de Margo de 2014

Miguel Jurado Fernandez
Presidente

S

SR

Roberto Pérez Mufioz
Vogal

‘L

esus Rodriguez Sevilla
Vogal

Artur Anténio Baptista Vidal
Vogal
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BALANCO INDIVIDUAL EM 31 DE DEZEMBRO DOE 2013

tmdade mengtana (1)
MOTAS 2013 2012
ACTIVD
Activo ndio comente
Activos fixas tanpiveis 32.5 58.59051 73.934 85
Activos intangiveis 31,33.6 3535.210,51 3138.474,41
Aztivos por unpostos difendss 347 163.816.69 184.638.72
sulrtotel 3.757.517,91 3.437.047.98
Activo comente
Inventarios 35 30.212.34 2323838
Clentes 37.3 458.609,89 462 577 44
Adiantamentos a fomecedores 14 1.170.84 0.00
Estado e nutros entes pubhcos 34.8 4352067 4114437
Outras contas a receber 37:9 126.671.78 120.077.85
Diferimentos 37.10 3.314,81 252164
Caixa e depbsitos bancauos 37:11 17590815 B2.264,11
eul-{oiah 839.408 48 731.923,79 p.22
Tote! do ectivo 4.687.027,40 4.168.971,77
CAPITAL PROPRIO E PASSIVD
Capitel proprio
Capital realtzado k3 50.000,00 50.000.00
Dutras instrumentos de capital propno 36 352.000,00 352.00000
Resultados transitades 36 (607.182.18) (369.352 87)
Resultade liguido do periodo 36 56.676,70 (137 829.29)
Total do capital proprio (4850546} {106.182,1B)
Passlva
Pessivo ndo comente
Qutras contas a pagar 37.14 448.098,27 479.769.92
- tatel 448.086,27 475.768,52
Pegsivo corrente
Fornecedores 14 165.854,40 382.274.91
Adiantamentos de chentes 379 11.256.48 0.00
Estado e cutros entes publicos 348 96.892,19 37.52472
Accionistas/socios 37.13 1.574.000,60 1.575.000.00
Financiamentos obitidos 37.12 986.350,77 995.794 57
Juiras contas a pagar 37:14 135194275 B03.78%,81
sub-totel 15743555 3.794.384,01
Total do passiva 4.645.532,86 4.274.153,93
Ttal da cepitei propriv a do pessiva 4,697.027,40 4.188.971,77

(1) - 0 erwe, admtndo-se, em funpéo 08 dimensdo e Bxigdncias de relate. 8 passibiidads e expiessio d8s quantias &m mihares o8 urds
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DEMONSTRACAQ INDIVIDUAL DOS RESULTADOS POR NATUREZAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

FEMOIMENTOS E GASTOS

Vendas e senagos prestados
Custo das mercadorias vendidas e das maténas consumidas
Fornecimentos e Servigos externos
Gastos com ¢ pesseal
Impanidade de diviGas & receber (perdas/reversoes)
Quiros rendimentos & ganhos
Qutros gastos e perdas
Resultado antes de depreciagdes, gastcs de financiamento e impostos

Gastos/reversfies de depreciagdo e de amortizagdo

Resultado operacional {antes de pastos da financiamento e impostos)

Juros e gastos similares suportados
Resultado antes de impastos

Imposta sobre o rendimento do peiiodo
Resuftado liquido do perindo

NOTAS

38,15
3616

17
18
20
19
20

21

22

3

2013

2.897.268.50
{584 UGB,26)
{1.455.108,39)
(397.534,52)
(14.450,15)
11.444,70
(24.041,20)
433.512,68

(208.132,62)
225.300,06

(101.140,33)
124.238,73

(67.562,03)
5B.676,70

Lindade monetana {1}

2012

2939813132
(652193 48)
(1.608.489.24)
{375.096.31)
(151.182.60)
16.772.94
(32.031.16)
15859328

{208.829,40)
(59.236,12)

(97.948,44)
(167.164.56)

28.355.27
(137.829,29)

(1) - 0 ewrp. admtwdg-se, em fungdo da OiMeEnsdn & exigéncias de relsio. & possibihdacs de expresséo 085 quantiss em milheres de euros
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Relatério e Cont

DEMONSTRAGAD INDIVIDUAL DOS FLUXDS DE CAIXA DO PERIODO FINDO EN 31 DE DEZEMBRO OF 2013

RUBRICAS

Fluxos da ce!xs das actividedes operaclonais
Recebmentos de chientes
Pagamanios a foinecedores
Pagementos 2a pessoal
Pagamento/iecebimento do smpasto sobre o rendimento
Butros recebimentos/pagamentos
Fluxos de caixa das actividadss aperacionais (1)

Fluxos de ceixa das ectividades da investimento
Papamentos respeitantes a:
Activos intangiveis

Fluxos de caixa das actividades de investimento (2)

Fluxes de ceixe des actividedes de financiamsnte
Recebimentos provenientes de.
Financiamentaos obtidos
Juros e gastos ssmiares
Fluxos de caixa das actividedes de fingnciamento {3)

Variagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3)
Efeitc dos difersngez da ¢Ambio

Caixe e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do perfode

2013

2.338.801,98
(1.661.891,75)
(416.017.42)
(18 558,66)
322.884,73
555.118,88

(356.929.71)
(355,828,71)

(105.140,33)
(105.140,33)

103,048,684

{913.530,48)
(810.481,62)

Umdade manetdra (1)

2012

2.023.082.31
(1587.79%.89)
(371.983.03)
(25 223.80)
(154.055,91)
(115.972,31)

(694,561 49)
(694.561,49)

82.121.34
{104.698 44)
(22577.10)

(833.110,80)

(80.419,56)
(913.530,46)

(1} - 0 ewro. admiiodo-se em fungdo de dimensdo 8 exigéncias de r18L0 8 possibiidade de exoress o das Quantias em milhares oo swgs
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Relatorio e Cont

1. NOTA INTRODUTORIA

A hquaelvas - Aguas de Elvas, S.A, é uma sociedade andnima, com sede na Praga da Repiblica, n? 12 em Elvas,
constituida em 04 de Outubro de 2007, no Cartéric Notarial de Lishoa, tendo iniciedn a sva actividade a 1 de
Margo de 2008, tendo como actividade principal a concess&o da Exploragdo e Gestdo dos Sistemas de
Distribuigdo de Agua pera Consumo Piblico e de Recotha de Efiuentes do Concelho de Flvas, incluindo esta
actividade, a construgdo, extensdo. reparagdo, renovagdo, manutengdo e melheria de todas as instalagdes.
infragstruturas e equipamentos que compbem os sistemas concessionados, a reslizagfo de todas as obras
necessarias & execugde do plano de investimentos da concessdo, bem como a realizagdo de todos os actos
necessarios para a prossecugdo da sua actividade.

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO

Com a publicag@o do Decretc-Lei n.? 158/2009 de 13 de Julhn, foi revogads ¢ Plano Gficial de Contabilidade
(PQC) e os Directrizes Contabilisticas com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2010. Assim, para o exercicio que
se iniciou apds esta data a empresa passou a fazer o relato contabilistico das suas contas de acordo com as
Normeas de Contabilidade e Relato Financeiro (NCRF} que fazem parte integranta do SNC.

N&o houve derrogages excepcionais de disposigies do SNC tendo em vista a necessidade de estas darem uma
imagem verdadeira e apropriada do activo, do passivo e dos resultados da empresa,

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS p.27

As demonstragdes financeiras da Aquaeivas, apresentadas em anexo foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagfes, do regime do acréscimo, da consisténcia de apresentagdo, da materialidade e
agregagao, ta ndo compensagdo e da informagdo comparativa a partir dos livros e registos contabilisticos da
empresa mantidos de acordo com o SNC.

As demonstragfies financeiras foram preparadas utilizando politicas contabilisticas consistentes com as
Normas Internacionais de Relato Financeirg (*IAS /IFRS"), tal como adoptadas na Unido Europeia a 1 de Janeiro
de 2010, nas matérias omissas relativamente ao dmbito da aplicagao do SNE.

3.1. ACTIVIDADE CONCESSIONARIA

A empresa exerce uma actividade que se constitui na prestacdo de servigos de interesse econdmico geral,
indispensavel ao bem-estar das populagdes, an desenvolvimento das actividades ecanfmicas e & protecgdo do
meio ambiente. Esta actividade & desenvolvida num enquadramente de melharia continua da prestagéo dos
servigos publicos da distribuig8o de Agua para consuma piblico e de recolha de dguas residuais. As mesmas
sdo desenvolvidas num contexto definido pela legislagdp e regulamentacio em vigor, pelo disposte nos
contratos de concess3o de servigo pablico celebrados com o Estado e pelas disposicies e recomendacies
emitidas pela Entidade Reguiadora dos Servigos de Aguas e Residuos (ERSAR).

Como prestador de um servigo piblico, a empresa opera num ambiente regulado. O regulador = ERSAR — nos
termos das legislaghes em vigor, regula entre outros aspectos, a tarifa 8 cobrar pelos servigos prestados. No
balanceamento da interesse pdblice com o equilibrio econémico-financeiro das empresas nos termos do
contrato de concessdo, o regulador pode temar medidas com impacto negativo no cashflow, com todas as
consequéncias adversas que dai resultam,
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As terifas a praticar pela empresa carecem de aprovagao pelo drgdo que exerce o poder cencedente, mediante o
parecer do regulador sobre 8 sus adequabilidada.

Tends em centa g hierarquia definida na 1AS 8 - Politicas Contabilisticas e as circunstancias especificas dos
contratos de concess@o em vigor, a empresa adoptou as regras internacionalmente aplicaveis as empresas que
actuam em mercados com estas caracteristicas (nomeadamente o FAS 71 emitido pelo FASB e a ED emitidas
pelo 1ASB). Estas regras prescrevem gque uma empresa deve reconhecer nas suas demonstragdes financeiras
os gfertos da sua actividade aperacional, desde que preste servigos cujos pregos estejam sujeitos s regulacio.

IFRIC 12

A concess8o inclui uma infraestrutura j& edificada pelo Municipio, a construgBo de novas infraestruturas, a
manutengie das mesmas e a sua operagao. No final do prazo, estas infraestruturas retornam ao concedente
em pleno estado de utilizagao.

Por nZo deter o controlo sobre as infraestruturas, & luz do definide pela IFRIC 12 foi reconhecido, como
contrapartida do valor a pagar ao Municipio, um activo intangivel correspondente a um direito de cobrar aos
utilizadores da infraestrutura de uso pablico, uma vez que o risco da procura é assumido pelo concessionério.

A empresa estabeleceu contratualmente uma obrigacdo de efectuar um investimento total de 5.784 milhares
de suros.

De acordo com a IFRIC 12, caso a finalidade de tal investimento seja de manter ou restaurar a infraestrutura, a
obrigagdo contratual deve ser reconhecida e mensurada de acordo com a IAS 37, ou seja a melhor estimativa do
valor presente do custo que serd necessario para realizar a obrigagéo AlteragBes subsequentes na mensuragaa
da responsabilidade devem ser adicionadas ou deduzidas ao custo do activo intangivel,

Tratando-se de um investimento de expans#o, a IFRIC 12 preconiza que o investimento deve ser reconhecido no
activo & medida que vai sendo realizado, e de acordo com a JAS 11 - Contratos de Construg@o (percentagem de
acabamento) durante a sua execugdn. E entendimenta da Administragso que o Plano de Investimento
estabelecido com o Municipio se trata de um plano de investimento de expansdo e ndo apenas de manutengao
e restauragdo uma vez que preconiza uma melhoria continua das condigfes actuais e construgdo de novas
infragstruturas,

Uma vez que a concessdo contempla a prestagdo de mais do que um servigo — o de construgio, modernizagdo
e renovacdo das infraestruturas e o de exploragso e gestao da concesséo, a Aquaelvas reconhece os réditos e
os custos relacionados com a construgdoe das infraestruturas concessionadas de acordo com a IAS 11 -
Contratos de Construgao, o qual se materializa num direito de cobrar aes utilizadores por um servigo pablico, e
o rédito s os custos relacicnados com a operagéo de acerdo com a IAS 18 ~ Rédito. De salientar que o direito
de cobrar aos utilizadores por um servigo piblico n#o se traduz num direito incondicional de receber uma
determinada quantia, porque os montantes estdo condicionados ao facto de os utilizadores utilizarem o
servigo,

3.2. ACTIVOS FIX0S TANGIVEIS

Os activos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisigo. As depreciaciies sdo calculadas a
partir do momento em que os activos se encantram disponiveis para utilizagdo, de acordo com as seguintes
vidas médias Uteis estimadas:

|
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|3

Viga Util
Grupo 2 - Instalagfes 82 10 anos
Grupo 3 - Maguinas. aparelhos e ferramentas 1 aBanos
Grupe 4 - Matenal iclante ou de transporte 4 anos
Grupe 5 - Elementos diversos 3a8anos

No momento do abate ou alienag@o serfo calculades os ganhos ou perdas respectivos, face ao valor liguido dos
bens, e serdo registados como outros rendimentos ou gastos operacionais,

3.3. ACTIVOS INTANGIVEIS

Nos termos do contrato de concess3o, 8 concessionaria reconhece um sctivo intangivel na medida em que |he
seja conferido o direito (licenga) de cobrar um preco aos utentes do servigo publica.

Como o presente acordo de concessaa a concessiondria & remunerada em relagio aos servigos de construgao,
modernizagdo e renovagao das infraestruturas com base num activo intangivel,

[ activo intangivel tem por base o reconhecimento dos gastos de construgdo, modernizagéo e renovagao das
infraestruturas incorridos, na percentagem na proporgdo do total do investimento estabelecido com o
municipio.

0 activo intangivel & amortizado numa base sistematica de acordo com o padrdo de abtengdo de beneficio
econdmicos associados a0 mesmo, e sao determinados pela regulagdo econdmica e pela aceitagdo dos gastos
de amortizagdo na formagdo anual das tarifas por parte do regulador. As amortizagGes sdo calculadas tenda por
base o prazo da concessao previsto no estudo de viabilidade econdmico-financeire.

3.4. ACTIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS E IMPOSTO SOBRE 0 RENDIMENTO

0 imposto sobre rendimento do periodo compreende os impostos comrentes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre o rendimento sdo registados na demonstragdo dos resultados, excepto guando estdo
relacionados com itens que sejam reconhecidos directamente nos capitais prdprios. O valor de imposto
corrente a pagar é detarminado com base no resultado antes de impostos, ajustado de acordo com as regras
fiscais.

Os impostos diferidos s8o reconhecidos usando o método do passivo de balango, considerando-se as
diferengas temporarias provenientes da diferenga entre a base fiscal de activos e passivos e os seus valores
nas demonstragbes financeiras. 0 imposto diferido que surja pelo reconhecimento inicial de um activo ou
passivo numa transac;do que ndo seja uma concentracdo empresarial, que & data da transacgdo ndo afecta
nem o resultado contabilistico nem o resultado fiscal, ndo & repistado. Os impostos diferidos activos sdo
recanhecidos na medida em que seja provével que os lucros tributdveis futuros estardo disponiveis para
utilizagdo da diferenga temporaria ou quando se espera a reversao de um imposta diferido activo para a mesma
altura e com a mesma autoridade.

Os impostos diferidos s8o calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja oficialmente comunicada, a
data do balango e que se estima que seja aplicavel na data da realizagao dos impostos diferidas activos ou na
data do pagamento dos impostos diferidos passivos. As diferencas que possam advir de alteragGes expectéveis
das taxas a gue irdo reverter as diferencas temporais tributaveis sBo consideradas na demonstragio dos
resultados.

| aquacivas
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Os impostos diferidos sao registados no Resultado liquido do periodo, em Gutras Reservas ou em Excedentes
de revalorizac@o de activos tangiveis ou intangiveis, consoante o registo da transacgdo ou evento que [hes deu
origem.

3.5. INVENTARIOS

As mercadorias encontram-se valorizadas ap custo de aquisigde, o gual & inferior ao respective valor de
mercade, utilizando-se 6 custe médic come métedo de custeio. S3o repistadas perdas por imparidade nos
casos am Gue o gaste seja superior ao valor estimado de recuperagao.

3.6. RUBRICAS DE CAPITAL PROPRIO

Capital realizado

Em cumprimento do disposto no art.? 272 do Cédigo das Sociedades Comerciais {CSC) o contrato de sociedade
indica o prazo para realizagdo do capital subscrito e ndo realizado 3 data da escritura.

Outros instrumentos de capital préprio

Fsta rubrica inclui prestages acessérias que foram efectuadas pelos accionistas, na sequéncia de deliberagio

em Assembleia Geral, e que ficaram sujeitas ao regime das prestagGes suplementares. De acordo com este

regime, tais prestagdes nao vencem juros (art.* 210 do CSC) ndo tém prazo de reembolso definido (art.? 211 do

CSC) e s podem ser reembolsadas se apds o seu reembolso o capital proprio nao ficar inferior 4 soma do p.30
capital e da reserva legal (art.? 213 do CSC).

Resultados transitedos

Fsta rubrica incluf os resultados dos periodos anteriores, para 0s quais ndc existe uma deliberagdo especifica
sobre a sua aplicacdo (se lucros), ou cobertura (se prejuizos).

Rasultado liquido do perfedo

Esta rubrica inclui os ganhos e perdas reconhecidos no exercicio.

3.7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros na empress classificam-se conforme detalhe seguinte e a sua mensuragdo
depende da categoria;

Clientes

As dividas de clientes e as outras dividas de terceiros s8o registadas pelo seu valor nominal deduzido de
eventugis perdas de imparidade, para que as mesmas reflictam o valor realizével liquido. As perdas por
imparidade serdo registadas quando existir informag&o objectiva da incobrabilidade da divida.

Estado e outros entes pablicos

Os saldos activos & passivos desta rubrica s8o apurados com base na legislagde em vigar,

l
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Outras contas a receber

As outras contas a receber incluem, devedores por acréscimos de rendimantos, dividas do pessozl e outros
devedores. e encontram-se valorizadas ao custa,

Diferimentos

Esta rubrica reflecte as transacgdes e outros acontecimentos relativamente aos quafs ndo é adequada o seu
integral reconhecimento nos resultados do periodo em que acorrem, mas que devam ser reconhecidos nos
resuliados de perindos futuros.

Caixa e depbsitos bancarios

Os montantes incluidos na rubrica de caixa e depdsitos bancarios correspondem aos valores de caixa e outros
depdsitos, venciveis a menos de trés meses, e que possam ser imediatamente mabilizaveis com risco
ingignificante de alteragdo de valor.

Accionistas/sécios

A rubrica de accionistas/sécios registada no balango respeita a suprimentos concedidos pelos accionistas e
encontram-se valorizados ao custo.

Financiamentos obtidos

0s financiamentos obtidos registados no balango respeitam a descobertos bancérios valorizados ao custo,

Outras contas 8 pagar

As outras contas a pagar incluem, credores por acréscimos de rendimentos, forecedores de investimento,
dividas ao pessoal e outros credores, e encontram-se valorizadas ao custo.

Fomecedores

Ag contas a pagar $80 reconhecidas inicialmente pelo respectivo justo valor e, subsequentemente, sio
mensuradas ao custo,

3.8. REDITO E ESPECIALIZACAO DOS PERIODOS

Os rendimentas decorrentes de vendas s8o reconhecidos na demonstrag3o dos resultados quando os riscos e
beneficios inerentes & posse dos activos s8o transferidos para o comprador e 0 mantante dos rendimentas
possa ser razoavelmente quantificado. As vendas s8o reconhecidas lquidas de impostos, descentos e outros
custos inerentes, pelo seu justo valor do montante a receber.

Os rendimentos resultantes das prestagdes de servigos sdo reconhecidos na demonstracao dos resultadas em
fungéio do grau de execugo do servigo, ou no caso dos contratos de manutengao ro periodo de vigéncia dos
contratos. As prestagdes de servicos sfo reconhecidas liquidas de impostos, descontos e outros custos
inerentes, pelo justo valor do montante a receber,

A Einpresa regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializag@o dos periodos palo
fual as receitas e despesas sdo reconhecidas & medida que s&o geradas, independentemente do momente em

I
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gue sdo recebidas ou pagas. As diferengas entre 0s montantes recebidos e pagos e as corespondentes
receitas e despesas geradas s&o registadas nas rubricas de acréscimos g ciferimentos.

3.9. PROVISOES, ACTIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

Sempre que a empresa reconhece a existéncia de uma obrigagBo fruto de um evento passado, a qual exige o
dispéndic de recursos, € sempre gue o seu valor possa ser razoavelmente estimado, é constituida uma
pravis8o. Estas provisBes s8o revistas 3 data do balango de forma a transmitirem uma estimativa actual.

Na possibilidade de uma das condigdes anteriores ndo ser cumprida, mas mantenha-se a possibitidade de
afectar 0s periodos futuros, a empresa ngo reconhece um passivo contingente, mas promove a sua divulgagaa,

Quando se verificam activos contingentes resultantes de eventes passados, mas cuja ocorréncia depende de
eventos futuros incertos, estes ndo s@o registados. A semelhanga dos passivos, também os activos
contingentes sao divulgados.

3.10. ACRESCIMOS DE GASTOS COM INVESTIMENTOS REVERSIVEIS

Em cumprimento do estipulado nos contratos de concess@o é registada a guota parte anual dos gastos
estimados para fazer face aos encargos futuros em investimentos reversiveis da concessao.

Estes acréscimos sdo calculados com base no investimento reversivel definido no modelo econémico de
suporte ao contrato de concessao, e sao registadas em resultados por contrapartida de passivo n@o corrente,

Saliente-se que os acréscimos de gastos para investimentos reversiveis visam gaiantir o principio da
especializago dos exercicios e o balanceamento, durante o prazo de vigéneia dos contratos de concess3o, dos
rendimentos (tarifas) e dos custos (incorridos e a incarrer) que constituem a sua base de calculo.

Estes acréscimos sdo reconhecidos em gastos na rubiica amortizagies do exercicic e no passivo (no
corrente), sendo transferido o passivo para amortizagbes acumuladas aquando da concretizagdo do
investimento subjacente.

3.11. EVENTOS SUBSEQUENTES

Os eventos subsequentes & data do balango que integram elementos adicionais aos registos em final de
periodo, s30 reflectidos nas demonstragdes financeiras, enquanto os evantos que integram elementos sobre
registos posteriores a data do balango, sdo divulgados nas notas do anexg,

Nio ocorrersm acontecimentos subsequentes que impliquem ajustamentos e, ou, divulgagae nas contas do
exercicio.

3.12. GESTAO DO RISCO

0 risco financeiro ao qual se encontra exposta a empresa é peuco diverso, envelvendo apenas taxas de jurc e
crédito concedido.

Os empréstimos bancérios vencem juros indexados a taxas de referéncia de curto prazo (entre 1 a 6 meses) e
como tal as suas variagfies contribuem para afectar os resuvitados.

| aguaclvas
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0 risco de crédito & muito limitado uma vez que o principal cliente & uma entidade de baixa risco, ndo se
justificando economicamente a constituigio de segurc de crédito.

3.13 MUTUOS E GARANTIAS

Nota de divida

A empresa procedeu & reclassificaggo de tedos os créditos e empréstimas correntes, na sequéncia da decisio
tomada pela Fomente de Construcciones y Contratas, S.A., accionista maioritario da Aguaelvas — Aguas de
Elvas. S.A., de iniciar o refinanciamento global da maior parte da sua divida, com o objectivo de alcangar uma
estrutura financeira sustentavel e adaptads &5 necessidades de tesouraria previstas para as diversas areas de
negécic, que he permitam focer-se nos objectivos de meihoria de rendibilidade e de redugdo do endividamento
previstos no atual plano estratégico e financiar as necessidades gerzis do Grupo FCC.

0 refinanciamento assenta, entre outro, nos seguintes principios fundamentais;

a)

b)

c}

0 reforgo da viabilidade do Grupo de acordo com o Plano de Negécio e a sustentabilidade da divida
total considerada, através da adequada adaptag@o do respectiva calendario de amortizagdo &
capacidade de gerar fluxos de caixa.

A racionalizagdo da estrutura financeira e operacional do Perimetro do Refinanciamento, ie., as
empresas que se incluem no contrato como acreditadas e garantes, através da retirada legal e
efectiva das 4reas de negdcio excluidas, tendo no entanto sido contempladas algumas excepgdes.

A redugdo progressiva do endividamento, nomeadamente mediante o cumprimento, do Plano de
Desinvestimentos e do Plano de Reestruturagdo Operacional e Redugdo de Custos que integram o
Plano de Negbcios,

Principais marcos alcangados:

Em Abril de 2013, conseguiu-se o adiamento dos vencimentos de divida durante o perfodo de
negociagan e que, actualmente, se prolonga até 31 de Margo de 2014, i.e., standstills nas operagies
sindicadas e acordos de extensSio nas operagdes bilaterais afectadas peio perimetro da divida a
refinanciar;

Posteriormente elaborou-se um memorando de termos e condigdes que suporta a estrutura do
iefinanciamento e que permitiu que, em Dezembro de 2013, se conseguisse obter decisdo favoravel
aos termos do refinanciamento propasto por parte de entidades detendo mais de 85% do volume total
da divida.

Nomeou-se, igualmente, um perito independente para efeitos do disposto no artigo 71.6 e, caso
necessério, da Quarta Disposigio Adicional da Lei 22/2003, de 9 de Julhn, Concursal, na redacgéo
dada antes da respectiva revisdo pelo Real Decreto-Lei 4/2014 de 7 de Margo, que se pronunciou
favoravelmente em relagao ao Plano de Negdcios nos termos estabelecidos nas referidas disposigGes
da Lei Concursal.

Na data da elaboragio da presente dMemdria, conseguiv-se a adesdo de 99,4% do volume total do
endividamentn financeiro afectado pelo refinanciamento, estando a respectiva entrada em vigor
sujeita ao cumprimento de determinadas condigfes suspensivas.
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Neta de principio de empresa em funcionamento

Risco de liquidez:

Este risco tem origem nos desfasamentos temporais entre os recurscs gerados pela actividade e as
necessidades de fundos para corresponder ao pagamento das dividas. circulante, ete.

Em 31 de Dezembro de 2013, a empresa tem um fundo de meneio negativo no montante de 810,481.62 surps,
existinde um divida financeira a curto prazo no valor de 986,390.77 eurns. N3o obstante, os Administradores da
Aquaelvas.- Aguas de Elvas, S.A. elaboraram o presente Relatdric e apresentam as presentes Contas Anuais
com base na aplicagdo do principio de empresa em funcionamento, uma vez que ndo tm dividas quanto 3
capacidade da empresa e do Grupo FCC em refinanciar ou resstruturar a sua divida financeira, bem como para
gerar recursos das suas operagles e proceder ao desinvestimento em activos ndo estratégicos que permitam
adaptar a estrutura financeira & situagdo dos negdcios e os fluxos de tesouraria de acordo com o Plano
Estratégico em que a empresa e o Grupo estdo empenhados e cujos principais objectivos s3o os seguintes:

Melharar substancialmente a rendibilidade das actividades desenvolvidas pela empresa;
Reduzir a divida financeira liquida, através do desinvestimenta em negdcios ndo estratégicos;

Localizar o investimento nos negdcios que oferecem um maior retorno e possibilidades de
desenvolvimento, quer directamente quer através de socios financeiros;

Adequar a estrutura organizacional e os sistemas de gestdio a este novo cenério.

Adicionalmente, para as presentes contas anuais consideraram-se os seguintes factores mitigantes de
qualguer possivel incerteza relativamente a aplicag&o do principio de empresa em funcionamento:

Na Nota 12 - Financiamentos, referiu-se o processo de refinanciamento iniciado pelo Grupo FCC no
exercicio de 2013.

A Empresa dispde de tesouraria e investimentos financeiros a curto prazo disponiveis, no montante de
986,390.77 eurcs.

Em 31 de Dezembro de 2G13, a empresa dispunha de crédito disponivel no montante de 2,561,390.77
euros, como se refere nas Notas 12 e 13, Financiamentos obtidos e Accionistas/sécios,
respectivamente.

Durante a implementag8o do Plano de Desinvestimentos no exercicio de 2013, vinculado ao Plano
Estratégico, o Grupo FCC decidiv a venda de activos com um valor estmado de 917,7 milhdes de
BUrDS.

0 Il Plano de Pagamento a Fornecedores, aprovado em Julho de 2013, estruturava a cobranga das
dividas as Administrages Publicas espanholas em duas tranches, quarto trimestre de 2013 e
primeiro trimestre de 2014,

Em termos macrogconémicos, Espanha aprovou no passado m8s de Dezembro, novas medidas que
fazem antever uma melheria no prazo de cobranga &s AdministragBies Publicas. Por um lado, foi
aprovada a Lei Orgénica de controlo da divida comercial no sectar piblico, cujo objectiva é reduzir para
30 dias o prazo médio de pagamento a fornecedores do sector pdblico.

Por outro lado, em 28 de Dezembro de 2013 foi publicada em Espanha uma nova lei, que fomenta a
utiizagdo da factura eletronica e cria um registo contabilistico das facturas no sector pdblice, que
deve ficar operacional a partir de 1 de Janeiro de 2015. Tudo isto permitird que se agilizem os
procedimentos de pagamento a fornecedores e concederd uma maior credibilidade 3s facturas
pendentes de pagamento.
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* Durante o exercicio de 2013 reforgou-se o Departamento de Controlo de Gestdo, Orgamentagdo e
Planeamento do Grupo FCC que exerce, entre outras, as seguintes fungiiss:

- AvrevisBo e 3 validagdo de que os projectcs em carteira cumprem os objectivas contratuais
firmados e validados na fase da oferta, no que se refere a consecugdo da gualidade, prazos de
entrega e resultados econdmicos.

- Avrevisdo e validagdo de que a versdo final das ofertas apresentadas ao cliente externo cumpre
08 requisitos estabelecidos pela Empresa em termos de margem, geragdo de fluxo de caixa,
retorng do investimento e riscos.

- Aanéslise da evolugdo econdmico-financeira do Grupo FCC.

Todos estes factores, juntamente com as directrizes estratégicas implementadas & anteriormente referidas
devemn contribuir para uma melhoria significativo do resultade bruto de exploragde da empresa, uma melhor
gestBo do capital corrente e dos riscos associados & expans@o internacional e para a diminuicdo do
endividamento financeiro liquido. G abjectivo proposta no referido Plana Estratégico & aumentar a margem bruia
de exploragdo assim como reduzir o endividamento financeiro liquido para niveis que se consideram adequados
e de acordo com as caracteristicas e recorréncia de grande parte dos negdcios da empresa.

Tal como se indica na Nota 5 - Partes Relacionadas, a empresa figura cemo garante nos créditos sindicados
contraidos pela empresa-mae, “Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.". Actualmente a referida empresa-
méae encontra-se em fase final do processo de refinanciamento da sua divida, tende conseguido uma adesdo ao
contrato de refinanciamento de 89.4% do volume total da divida, estando a respectiva entrada em vigor sujeita
ao cumprimento de determinadas condigfes suspensivas.

Nota de garanties

Em 31 de Dezembro de 2013, a Aquaelvas — Aguas de Elvas, S.A., juntamente com outras empresas do Grupo
FCC, figura como garante nos créditos sindicadas contraidos pela Empresa-Mae, Fomenta de Construcciones y
Contratas, S.A.,, por um montante de 1.243 mil euros. Nao existe nenhuma apélice de crédito bilateral na
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., em que figure coma garante a Aquaelvas — Aguas de Eivas, S.A.

Nota de factos posteriores

No momento da redacgao deste relatdrio, a Fomento de Construcciones e Contratas, S.A. conseguiu a adesao
de 99,4% do volume total do endividamento financeiro afectado pela refinanciamento por um montante total de
4.512 milhdes de euros, que englaba a divida da Aquaelvas ~ Aguas de Elvas, $.A., estando a respectiva entrada
em vigor sujeita ao cumprimenta de determinadas condigdes suspensivas.

Nos acordos de refinanciamento, a Aquasivas - Aguas de Elvas, S.A. figura como obrigado solidario, ainds que
se estabelega que esta garantia ndo incluird as obrigac@es cuja gerantia implicasse um incumprimento da
normativa sobre assisténcia financeira existente no ordenamento juridico portugués. Por outro lado, os
referidos acordos, limitam a garantia da Aquaelvas — Aguas de Elvas, S.A. a um montante maxima de 1.243 mil
Euros.

De igual modo. no referido acordo, a Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. assume expressa, irrevogavel
e incondicionalmente, como devedor mas com carcter cumulativo e solidario com os atuais devedores, entre
0s quais se encontra a Aquaelvas — Aguas de Fivas, SA., a posicdo contratual dos mesmos nos empréstimos
sindicados corporativos e as linhas de crédito existentes, gerando-se direitos de crédito em consequéncia da
dita assung8o da dividas, que serfo regulados entre a Fomento de Canstrucciones y Contratas, SA. e os
repectivos devedores com sujeigdo as limitagGes contidas nos acordos de refinanciamento,

aquaclvas
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3,14, ALTERACAD DE POLITICAS, ESTIMATIVAS £ ERRO% FUNDAMENTAIS

Os valores estimados referentes aos activos e passivos s30 baseados nas Ultimas informagies disponiveis. As
revisbes das estimativas em periodos seguintes s8o reconhecides em resultadeos e s8o objecto da divulgagao
adeguada 4 sua materialidade.

Perante os erros materialmente refevantes, relativos a perfodes anteriores, proceder-se-d a reviséo da
informagdo comparativa apresentada nas demonstragss.

4. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

A preparagdo de demonstragdes financeiras exige que a gestdo da empresa efectue julgamentos e estimativas
que afectam os montantes de rendimentos, gastos, activos, passivos e divulgagdes & data do reporte da
informagao financeira,

Estas estimativas s8o determinadas pelos julgamentos da gestdio da empresa, baseados: (i) na melhor
informagio e conhecimento de eventos presentes e em alguns casps em relatas de peritos independentes e (i)
nas ac¢des que a empresa considera poder vir 2 desenvolver no futuro.

Todavia, na data de concretizagao das operagdes, os seus resultados poderdio ser diferentes dos apresentados
nestas estimativas.

Durante o periodo findo em 31 de Dezembro de 2013, ndo ocorreramn alteragdes significativas de estimativas
contabilisticas, face dquelas consideradas na preparagao da informagao financeira relativa ao periodo findo em
31 de Dezembro de 2012,

5. PARTES RELACIONADAS

A sociedade faz parte do grupo FCC - Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., através da participagdo de
100.00 % da empresa agualia - Gestion Integral del Agua, S.A. As contas da sociedade sfo incluidas na
consolidagdo de contas do respectivo grupo.

Actualmente a empresa-mae encontra-se em fase final do processo de refinanciamento da sua divida, tendo
conseguido uma adesdp ao contrato de refinanciamento de 99.4% do volume total da divida, estando a
respectiva entrada em vigor sujeita ac cumprimento de determinadas condigdes suspensivas,

A Aquaelvas — Aguas de Elvas, S.A., juntamente com outras empresas do Grupo FCC, figura como arante nos
créditos sindicados contraidos pela Empresa-Mée, Fomento de Construccicnes y Contratas, S.A., por um
montante de 1.243 mil euras. No existe nenhuma apdlice de crédito bilateral na Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A., em que figure como garante a Aquaslvas — Aguas de Elvas, S.A.

Relativamente &s transacgles entre partes relacionadas, a 31 de Dezembro de 2013, o detalhe dos saidos
respectivos era o seguinte:

SALDDS Ao 2013 Anp 2012
Passivo
Fornecedores C/C
aguaha Gestior: Integral del Agua, 5.A. (Representagéa Permanente em Portugal) 42.854,43 87.5149 832

(fransecgfes reletivas 8 trabelhos especionzedds AS CongipGes de pegamentos S0 ICoPNCas 88 sohcadas
805 108t antes fomecedoes)

| aguaclvas
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SALDOS
agualia Gestion Intepral def Agua. $.A (Delegagao de Barajoz)

(Transaceies relstivas 8 trabelhos especishzagas A contipdes oo popamentos S0 wenlicas 4s aphcadas
s08 restantes formecedores)

Accionistas/Sotios
aqualra Gestron Integral del Agua, S.A. (Delegagdo de Madrd)

[T1ansacpors reiglivas & GiprCStimos conceditos pola £8sa map. As condipges ae pagamentos 3o 8s
BEPECIICATES NY LONLratD 0g empréstuny 285mado £mire a5 paites)

Fornecedores ce investimentas
aquelia Gestion lutegral del Agua. S.A (Representagio Permanente em Portugal)

(T1@nSACE00s ref3vas & aquisicas te Implilizado A$ condipdas de DIgamenios S80 (denticas 35 soicanas
805 re8tontes fampcedores)

Crecores por actéscimos de gastos
aqualia Gestion Integral del Agua. S A. {Representagc Permanente em Partugal)

{Transscpies relaivas @ (rabslnos pspeciehlovss As condipies te pagempntos 580 i0enteas @5 aphearas
8015 reStantes larnececaes)

Dutros devedores e credores
aqualia Gestion Intepral del Agua, S .A. (Delegago de Madnid)

{Transacpdes relativas 8 jros 0o eMEESUMo conceddo pely cosa-mie A5 condicbes de pepementos $80
35 ESPBLICAUAS N CONLIAD 08 BMErEsTimD 5SINGHY entre 48 partses)

Total

fnn 2013
1224100

1575.000.00

£93.823.32

126.000.00

7495403

2.523.872,84

0 detalhe das transacgdes entre as partes relacionadas na ano 2013, foi o seguinte:

TRANSACGOES AND 2013

Pessivo
Fornecedores C/C
aquala Gestion Integral del Agua, S.A. {Representagaa Permanente em Poriugal}

(Transecpdes relatvas 8 abolios esperializodas As condicdes o PAgamentss 580 identicas us aphoadas
805 restantes fomecedores)

aquaha Gestion Integral del Agua, S.A. (DelegagZa da Badgjoz)

(Transacpdes rafativas o tralisihns eSpecwlizatos As conOipies te Pagrments SEp identicas 35 aolcadss
808 restantes foyneradores)

Accionistas/Sacics
agualia Gestion Integral del Agua. S.A. (Delegagdo de Madnd)

(Transecyins refatvas @ empdstimos concedidos pela ©asa-mie AS Condipoes o pagamentos 580 8s
SSPECIICAdES NG CONTELT (8 SIMESTNO 35SINGCC Bnlie as partes)

Fornecedores de investimentos
aquala Geston Integral del Agua. S.A. (Representagéio Permanente em Portugal}

(Transacydes relatnas 8 sowsipdo oo Imobiizade As conghpoes de pegamentos 80 wdenticas s apiicadas
gos rpstentes femecedares)

Credares por acréscimos de gastos
agualia Gestior Integral del Agua, 5.A. (RepresentagBo Permanente em Portugal)

(Transscpges relativas 3 (raDaINOS GSPECIasados A ConthpOas 0o PEEMENTOS 580 identicas 38 splicadss
805 1esiantes fangcederes)

Qutros devedores e cradores
aqualia Gestion Integral del Agua, S.A. (Delegagio de Madnd}

{Transaceies r8/ativds & pros 0o ampréstumg concedid's peia caga-mie As condipdes de pagamenitas sbo
85 8SpECICadss no CONISTe 08 BMPIEstime 855inade entrs s partes)

Tirtal

TOTAL DEBITD

188.177.60

5.185,00

0.00

356.929,71

0,00

0.60

551.272,31

Ano 2012
16 788,50

1575.000.00

489.555,00

0,00

J188313

2.200.746,45

TOTAL CREDITO

14451221

617.50

con

581.186.03

126.000.00

43.070.96

874.398,70
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6. ACTIVOS FIX0S TANGIVEIS E INTANGIVEIS
Durante 0 perfedo findo em 31 de Dezembro de 2013, o movimento ocorrido no valor dos activos fixes tangiveis
e intangiveis, bem como nas respectivas amortizagGes & perdas por imparidade acumuiadas, foi o sepuinte;

Saldoam Aumnentos e Abates e Saldo em

ACTIVO BRUTQ TANGIVEL —
31122013 roevelierdes  afienagfas 31122012

Activos fixes tangiveis

Enuipamenta basice 115,850.89 0.00 000 11585089
Equipamento administrativo 21,885.11 0.co 0.00 2188511
Total | R3NV36.00 0.00 000  137,736,00

AMORTIZAGOES ACUMULADAS

Activos hros tangivers

Equipamentc basico 66,028.21 12,605.52 0.0 53,422.69
Enuipaments administrativa 13.117.28 2,738.82 0.00 10,378.48
Tatal 79,145.48 1534404 {08 £3,801.15

Saltip lpida 5859051  (15,344.34} o.0c 73,934.85

“Saltn gm Aumertos @ Abates Saldo em

ALTIV0 BRUTOD INTANGIVEL - ) )
411737013  reevelieghies  slionagfes 31122012

Activos intangiveis

em Firme 2,902,203.18 1,044,996.74 0.00 1.857,206.44
em Curso 1.084,451.16 (483,798.71) 0.00 1568258.87
Total  3,986,664.34 §61,188.03 800 342546631

AMORTIZAGTES ACUMULADAS

Activos intangiveis

em Fime 451,483,83 224.461,93 0,00 226.991,90
Totel 451.453,83 22446193 000  226.961,90
Seldo liguido  3.535210;51 435.735,10 000 3.198.47441

7.IMPOSTOS DIFERIDOS

Para célculo dos impostos diferidos activos foi utilizada a taxa de imposto futura de 23% acrescida da derrama
do Municipio de Elvas, 0,75%. O detalhe da rubrica de impostos diferidos a 31 de Dezembro de 2013, e de
acordo com as diferengas temporarias que Ihe deram origem, era o seguinte:

Ann 2013 Ann 2012

L hCLvoEpol Passives e &oiang por el

MAOETES |TpRSTOS isgostes b
difenclok ity ik ides ‘“_’“”_S‘DS
diferidos
Saido Iniciel 164.538,72 00 11008313 0,00

Efeites na demanstragio de resultados

Aumento/(Redugdo) de sjustamentas ndo aceates para efeitos fiscas (821.83} 0,00  54.550.59 0.00
Total dos efeites na demonetrecso de resultedos (821,83) 000  54.550,69 0,00
Seldo finel 163.81E.89 000 154.838,72 0,00
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8. ESTADO E QUTROS ENTES PUBLICOS

A 31 de Dezembro de 2013 2 conta de estado e outros entes publicos apresentava o seguinte detalhe;

Ano 2033 Ano 2012
Activo
Imposto sobre o rendimento 2361078 16.831.16
Retengéo de impostos sobre o rendimento 1.638,18 1.194,08
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 1837171 23.019.12
Totst A3 530 E7 4314457
Eng 3013 Anp 2012
Pagesivo
Impusto sobre a rendimento 80.057.49 2519532
Retengdo de impostos sobre o rendimentn 4.327.30 0.00
ContriguigGes para a seguranga social 12.507.40 12.325.40
Total 2688218 37.524,72

9. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS DEVEDORES

A rubrica Clientes C/C reflecte o valor em divida dos consumidores finais a 31 de Dezembro de 2013,

Ano 2013 Ano 2012
Clientes
Clientes C/C 510.47754 5B9.955.58
Adiantamento de Chentes {11.256.48) 000
Perdas por imparidade acumulsdas {51.867,65) (127 276.15)
Tata! 44735341 462,677 .44

A 31 de Dezembro de 2013, a rubrica de outras contas a receber apresentava ¢ seguinte detalhe:

Ano 2013 Ano 2012
Outras contas a receber
Devedores por acréscimos de rendimentos
Estimativa de produgBo pendente de facturagso (1) 112321 97 112321.97
Devedores e credores oiversos 14.34981 7.755 88
Tetal i26ETL T 120.077,65

(1) O vaior ds rutiica devedoras por scrdscwrus de Tendwmentos, ACime mencionado, Coresponds & especidi?acsdo bo exercic.¢ 1y parte J0¢ fcenas, que
respeitam 3o desfasementa tempo:sl entre & facturagdo € 8 contagem réal do consumos electuados

10. DIFERIMENTOS

4 31 de Dezembro de 2013, a rubrica de diferimentos apresentava o seguinte detzlhe:

Anp 2013 Ano 2012
Difenmentos
Gastas a reconhecer 331481 252164
kel 3,314.81 2,521.84

| aquaclvas
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11. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

0 detslhe de caixa e seus eavivalentes constantes das demonstragGes dos fluxos de caixe do periodo findo em
31 de Dezembro de 2013 e a reconciliapac entre esse valor e 0 montante de caixa e equivalentes de caixa
constante da demonstrag@o da posigAo financeira nessa data era:

Ano 2013 Anp 2002
Caixa 2.500.00 4,390.23
Depdsitos & ordemn
Banco Santander Tolta B,424.79 8,857.83
Caixa Geral de Pephsitos 164,984,368 £9,016.05
Totai 175,909.15 82,284.11
hnio 2013 Ann 2012
Dividas a institwgdes de crédito e sociedades financewas
Descabertos bancérins (Conte corrente) 3BG.390.77 995,794 .57
Total 88E,390.77 805,784 57
Saldo de caixa e eguivalentes de caize (810,481.62) (913,530.46)

12. FINANCIAMENTOS

Ag dividas a instituigdes de crédito e sociedades financeiras, correntes e ndo correntes, decompunham-se, 8

data de 31 de Dezembro de 2013, da seguinte forma: p.40
fn0 2015 Ang 2012
Passivo correnie
Dividas a instrtuigdes de eredito e sociedades financeras
Descobertes bancénos 986.390.77 995,784.57
Toial 986,390.77 995,794 57

Nota O valor constante da nwvica Dividas a lnsttuipdes de Créaito e Sociedades Financaas & referente 8 ums hnka oe crécia no montante de novecsntos &
wienty & seis AL U2IENtos & NOVENLS euros £ selents e sete céntimos, sobre o Benco Ceme Gersl 8 qual se encontig a0 ebvigo do processs de
180nanCiBmEnte imcado peio Brupo FCL no exercice de 2013

13. ACCIONISTAS/SOCIOS

A 31 de Dezembro de 2013, & rubrica de accionistas/sdcios apresentava o seguinte detalhe:

Ana 3013 Ay H07
Accionistas/Socios
Empréstimos concedidos
aqualia Gestion Integral del Agua, S.A. 1.575,000.00 1,575,000.00
Jurtal 1.575,000.00 1,575,000.00

Note O volor gpresentadp Re nubrca oo SCCIONSIAS/SOCIOS O1F FESPEILD B Ui BMINESHIME COTents ga Casa-mEg Lom vencunente srvel & 31 de De-amive de
C30F BRY  rERGVAEORS SUCEssvas ESte financ:ament0 sid neste Moments negociads 4 toxa de uro de 3 0% screscida pe Eundor 8 3 meses

14. CONTAS A PAGAR A FORNECEDORES £ OUTRGS CREDORES

A rubrica de farnecedores de conta carrente reflecte as facturas em aberto, a pagar a fornecedorss diversas, a
data de 31 de Dezembro de 2013, sendo o seu detalhe o seguinte:
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Ano 2013 hno2012
Fornecedores
Fornecedores C/C 164.7683.56 382.274 81
Adiantamento a Fornecedores (1.170.84)
Total 163.612,72 392.274,91

A 31 de Dezembre de 2013, o detalhe da rubrice de outras contas a pager {decomposto entre passive ndo
comente e passivo corrente), era o seguinte:

Anp 2013 Ang 2012
Passivo nao corrente
Qutras cantas a paper
Relativas 3 investimentos reversives - Acréscimo de gastos {nota 3.10) 448.096,27 479.769,92
Totsl AdH.DEE2T 476.768,92
Ano 2013 Ann 2012
Passivo corrente
Dutras contas a pagar
Pessoal 6,00 18.660.90
Farnecedores de investimentos 693.823.32 489.555.00
Credores por acréscimos de gastos 34B.447.72 239.361 27 p.4l
Devedores e credores diversos 318.671.71 56.192 64
Total 1.361.842,75 B(:,788,81

15. VENDAS E PRESTAGOES DE SERVICOS

Em 31 de Dezembro de 2013, a rubrica de vendas e prestagBes de servigos apresentava o seguinte detalhe:

Ano 2013 Ano 2012
Vendas 940 603.74 944,045.24
Servigos prestados 1.395 466.73 1,159,811.99
Subcontratos (2) 561,198.03 535,955.90
Tatel 7,B5T.268.50 2,329,313,13

{2) Corasponds & Components de randumentcs réconCii8oos na &ctigede 08 constiugds reparagan € manutengds 0os inireeSrutivas tal coma referigo nes
motes2e?

16. CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E MATERIAS CONSUMIDAS

A 31 de Dezembro de 2013 o detalhe da conta de Custo das Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumidas
& 0 seguinte;

Anp 2013 Ano 2012
Matéras-primas
Exist&ncias miciais 23,238.38 29,150.58
Compras 531,04022 646.281.27
Exist&ncias finais 30.212.34 23,238.38
Totad 584,086.26 452,193.48

l aguaclvas
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17. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNGS

A 31 de Dezembro de 2013, a rubrica de fornecimentos e servigos externos apresentava o seguinte detalhe:

Ang 2013 Ano 2012

Subgontratos (2} 581.815,53 #35.955.90
Servicos especiglizados 51B.37520 427.355,85
Materiais 1151013 1254727
Energra e fluidos 173.949.99 175.445.48
Deslocagdes. estadas e transpartes 7.780.42 456700
Servigos diversos 181.677,11 15161774

Total 1.455.108,39 1.608.489,24

{2) Corpsgonde 8 COMDONENLs 08 Custos reconciliaods nNa actvidade 08 construgdo, FEpEI8ras 8 menutenin gas mfteestrulues Lyl Como referds nas notes 2
83

18. GASTOS COM 0 PESSOAL

Em 31 de Dezembro de 2013, a rubrica de gastos com o pessoal apresentava o seguinte detalhe;

Anc 2013 2o 2072
Remuneragies 293.380.80 283,477.84
Encargos socias 66,936.55 63,934 20
Seguros de acidentes de trabalho 379387 4,007.72 pei2
(astos de acgdo social (SHT) 10,796.52 12.250.42
Qulros gastos com o pessoal 22.626.78 11,418.03
Tatel 387,534 52 375,096.31

Nota & imera méow de peSSo8s 80 SErvipe U3 BIMEss, 18partitly Dor BMpregacs & As5/ararss or no exercivio findp am 2013 de 18 pessoas

19. OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Em 31 de Dezembro de 2013 o detalhe da rubrica de outros rendimentos e ganhos era coma segue:

Ae 2013 Ang 2072
Rendumentas suplementares 272503 9629.79
Excessa de estimativa para impostos (.00 2,356.31
Regulanzagéo de saldos 5,588.058 4,153.95
Correcgdes relativas a periodos anteriores 0.a0 245.00
Outros rendimentos & ganhos 313182 2,387.30
Total 11,444.70 18,772.84

20. OUTROS GASTOS E PERDAS
No ano 2013 as perdas por imparidade de dividas a receber totalizam os 51,867.65 euros (evidenciado na nota
8 do presente anexo). N3o obstante, o impacto das dividas incobraveis no resuitado do exercicio foi de

14,450.15 euros. No ano 2012 estes valores foram de 127,278.15 euros e 151,182 60, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2013, a rubrica de cutros gastos e perdas aprasentava a seguinte decomposicao:

|
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Ano 2013 Ano 2012

Impostos e texas 12.104.90 1B8.B71.66
Dividas incobiavels/Impandade de dividas a recaber 14.450.15 151.182,80
DPenativos 613.00 200.00
Quotizaghes 360,00 120.00
Multas e penaligades 0,00 22641
Servigos bancarios 266602 324313
Correccoes relatvas a periodos anteriores 4.909.05 §.981.20
Gutros gastos e perdas 238743 38876

Tota! 3848135 183213,76

21. GASTOS/REVERSOES DE DEPRECIAGAO E DE AMORTIZAGAO

Em 31 de Dezembro de 2013, o detalhe da rubrica de gastos/reversies de depreciagdo e de amortizagso era o
seguinte:

Ano 2013 i 2032
Activos fixos tangiveis
Egquiparnento bésico 12,605 52 13,302.36
Equipamento administrativo 2.738.82 2738.76
Aclivos intangiveis
Outros activos itangiveis (Reversiveis) 192,788.28 192.788.28 pH
Tots! 208,132.62 208,828.40

22. RESULTADOS FINANCEIROS

A rubrica de resultados financeiros apresentava no periodo findo em 31 de Dezembro de 2013 a seguinte
cormposicao:

Ano 2013 Ano 2012
Juros suportados
Juras de financtamentcs abticos 101.146.33 97.948.44
Total 101,14033 97,94B.44
Resultadoa financeires (103,140.33) {57 848 443

23. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A empresa encontra-se sujeita & tributagdo em sede de Imposto Scbre Rendimentos de Pessoas Colectivas
(IRC) 4 taxa de 25% sobre a matéria colectével.

Ao valor da colecta de IRC acresce Derrama, a qual incide sobre o lucro tributavel, que variard consoante o
Municipio em questdo. No caso do Municipio de Elvas a Derrama & de 0.75%.

Nos termos do Cédigo do Imposto Sobre Rendimentos de Pessoas Colectivas (CIRC), 8 empresa encontra-se
também sujeita a tributagdo auténorma sobre um conjunto de encargos, s taxas e condicbes nele previstas.

0 imposto sobre o rendimento recenhecido na demonstragéce de resultados, no periodo findo em 31 de
Dezembro de 2013, apresenta o seguinte detathe:

aquaelvas



Resultado liguido do periodo (expurgado do impacto do imposto difends)
Amortizagdo de investimentos reversiveis ndo acestes

Donativos

IRC e nutros impostes incidentes sobre lucras

Multas, coimas. juros compensatdrios e demais infracgies

Correcgdes relatvas a periodos anterioies

Amprtizagie de investimentos reversivers aceites

Excesso da estimative para impostos

Prejuizos reportades de anos anteriores 2012

Relatorio e Contg

Lucra tributéval

Mataria colectéval

Imposto & taxa de 25.00%

Pagamento especial por conta

Retencdes na fante

Pagamento por conka

IRC a peger

Derrama

Tnbutagdes autdnomas

Analisando o impacto do imposto diferido, temos:

Total & pager
impoata do petiodo

Resultado antes doimpacto do imposto diferda
Imposto diferido (2741 / 8122)

Imposto do periado com impacto do imposto diferido no resultado

Resultado apds mpacto do imposta diferdo

4ng-3013
67.499.52
279.363,68
613,00
B5.741,21
0.00
4.909.05
(68.141.44)
0.0¢
340,884,02
(109.126.85)
23188717
67 §64.29
£.679.62
0,00

0.00
£1.284,87
1.733.93
7.037.99
50.061,59
BE.7417)

17473873
(B21,83)
(67.563.03)
BE.E78.70

24. ACTIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES, GARANTIAS E COMPROMISSOS

24.1 ACTIVOS CONTINGENTES

Ano 20012
(17¢.083.60)
192.788.28
200,00
11.678.04
226.41
B.98120
{141.781.87)
{2 356.31)
(105,128 85)
0.00
{109.126,85)
0,00
6.451.02
0.00
0.00
(6.451,02)
000
1187904
5.428,02
11.879,04

{187.184,56)
4123431
20.355,27

(137.825,28)

A data de 31 de Dezembro de 2013, ndo existiam na Aquaelvas activas contingentes, nem conhecimento de que
pudessem vir 2 registar-se, relativamente ao periodo em questao.

#4 ¢ PASSIVOS CONTINGENTES, GARANTIAS E COMPROMISSOS

Foram prestadas pelas seguintes entidades, garantias bancéarias 2 Camara Municipal de Elvas, para garantia do
cumprimento das obrigagfes assumidas no contrato celebrado com aguela entidade.

aqualta Gestion Integral del Agua, S.A.

Total

Ana 2013
1,800,000.00
1.600,000.00

Ano 2012

1,600.000.00
1,800,000.90

| aquaclvas
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25. LOCAGOES

25.1 LOCACHES OPERACIONAIS

Foi celebrado contrato de renting com a empresa LeasePlan no ano 2012, pelo periodo de 36 meses.
Durante os 17 meses em que vigora o contrato pagaram-se as quantias gue a seguir se indicam, prevendo-se
que até final do mesma venham a ser pagos mais 75,927.59 euros.

A 2013 Ano 2012
LeasePlan 38.640.87 2929424
Total 3664087 29.284,24

26. DIVULGAGOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

26.1 DIVULGAGAD EXIGIDA PELD N.2 1 DO ART.2 66 — A DO CSC

Nstureze s oljective comercial des operapdes ndo incluftes no balango 8 o respectivo impacte Mnanceiro, Guanda 08 rscos
ou os beneflcios resultentes de teis opsreples sejem relevantas e ne medida em que 8 divuigapso de teis riscos ou
bsnaficios s&js necesséria para 0s efeites de svalispdo da situspdo financeira da sociedade;

Nao existem operagOes ndo incluidas no Balango pelo que nao ha lugar 3 divulgag@o da respectiva natureza,
objectivo comercial, impacte financeiro ou riscos e beneficios.

26.2 DIVULGACAO EXIGIDA PELO N.2 2 DO ART.? 656 — A DO CSC

Honordrios totsis facturados durante o exerclcio financeiro pelo revisor oficisl de contas ou pals sociedsds de ravisores
oficisis de contas relstivemsnts & raviséo lagsl das contas anuals, 8 os henorérios totsis facturados relativements & outros
servigos de gerantis dg fabilideds, os honerdmos totais fecturados 8 tftule de consultons fiscsl e os honordrios totgis
facturados g titulo de outros servipos que néo sefem de revisfo 8 suditona.

A decomposigao dos honorérios facturados durante o exercicio pela Sociedade de Revisores Dficiais de contas
¢ aindicada no guadro seguinte:

Bng 2013 Ano 2002
Henarérios pefa Revisgo Legal de Centas 2.356,00 2.310,00
Total Z.356.00 2.310,00

| aquaelvas
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Ernst & Young Tel: +351 217 912 000
Audit & Associados - SROC, 5.A. Fax: +351 217 957 586

Building a better
working world

Avenida da Republica, 90-6° WWW.ey.com
1600-206 Lisboa
Portugal

Certificacdo Legal das Contas

Introducao

Examindmos as demonstragdes financeiras anexas de Aquaelvas - Aguas de Elvas, S.A., as
quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2013 (que evidencia um total de
4.597.027,40 Euros e um total de capital préprio negativo de 48.505,46 Euras, incluindo um
resultado liquido de 56.676,70 Euros), a Demonstragdo dos Resultados por Naturezas, a
Demonstragdo das Alteragdes no Capital Préprio e a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa do

exercicio findo naquela data, e o Anexo.

Responsabilidades

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparacdo de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao financeira da Empresa,
o resultado e o rendimento integral das suas operagdes, as alteragdes no seu capital préprio e
0s seus fluxos de caixa, bem como a adopg¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados e

a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4.

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem gue o mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras estao isentas de distor¢Bes materialmente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:

- averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacGes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em

juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparacdo;

Sociedade Andrima - Capual Social 1,200,000 euros - Inscriglo n,9 178 na Ordem des Revisores Oliciais ae Conlas - Inscricdo d,” 2011 na Comisslo do Mercade de Valores Mobibérios
Canlribuinte N,° 505 988 2B3 - C, R, Comercial de Lisboa sob o mesmo nimern
A member firm of Ernst & Young Gicbal Limited
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- aapreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- aapreciagdo sobre se € adeguada, em termos globais, a apresentagdc das demonstragdes

financeiras.

5, 0O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informacdo financeira

constante do Relatério de Gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa

opinido.
Opinido
7. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e

apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira de Aquaelvas
- Aguas de Elvas, S.A., em 31 de Dezembro de 2013, o resultado das suas operagdes, as
alteragfes no seu capital préprio e os seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em

conformidade com os principios conkabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informacdo financeira constante do Relatério de Gestdo é

concordante com as demonstragdes financeiras do exercicio.



EY

Buiiding a better
working world

Enfase

9. Chamamos a atengdo para o facto de o capital préprio, em 31 de Dezembiro de 2013, ser
inferior a metade do capital social pelo que a sociedade encontra-se abrangida pelo artigo 35°
do Cédigo das Sociedades Comerciais devendo, em consequéncia, a Assembleia Geral de

accionistas tomar as medidas nele previstas.
Lisboa, 18 de Junho de 2014

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A,
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n°® 178)
Representada por:

Jodp Carlos Miguel Alves (ROC n° 896)
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

Em cumprimento do disposto na alinea g) do art®. 420 do Cédigo das Sociedades Comerciais,
compete-nos emitir o relatério anual sobre a nossa acgdo fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatério
de Gestdo, as Demonstragfes financeiras e a propoesta de aplicagdo de resuitados apresentados pelo
Conselho de Administra¢do de Aquaelvas - Aguas de Elvas, S.A., referente ao exercicio findo em 31
de Dezembro de 2013.

No decurso do exercicio, acompanhdmos a actividade da empresa tendo efectuado os seguintes

procedimentos:

- Verificdmos, com a extensdc considerada necessaria, os registos contabilisticos e documentos
gue Ihes servem de suporte;

- Verificdmos, quando julgdmos conveniente, da forma que julgdmos adequada e na extensdo
considerada apropriada, a existéncia de bens ou valores pertencentes & sociedade ou por ela
recebidos em garantia, depdsito ou outro titulo;

- Verificdmos a adequa¢do dos documentos de presta¢do de contas;

- VerificAmos que as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados conduzem a
uma adequada apresenta¢do do patrimdnio e dos resultados da sociedade;

- Confirmamos que o Relatdrio de Gestdo, o Balanco, a Demonstragdo dos Resultados por
Naturezas, a Demonstragdo das Alteragdes no Capital Prdprio, a Demonstragdo dos Fluxos de
Caixa e o Anexo, salisfazem os requisitos legais aplicdveis e reflectem a posigdo dos registos
contabilisticos no final do exercicio

- Averigudmos da observancia pelo cumprimento da lei e do contrato de scciedade;

- Cumprimos as demais atribuigdes constantes da lei.

No decurso dos nossos actos de verificagdo e validagdo que efectudmos com vista ao cumprimento
das nossas obrigagles de fiscalizagdo, obtivemos do Conselho de Administracdo e dos Servigos as

provas e o5 esclarecimentos que consideramos necessarios.

No ambito do trabalho de revis3o legal contas que efectuamos, foi emitida, nesta data, a

correspondente Certificacdo Legal das Contas, sem reservas e com uma énfase.

Face ao exposto decidimos emitir o sequinte parecer:

Sociedade Andnima - Capial Socia! 1.200.000 euros - Inscrigdo n,® 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - inscricfo N.2 5011 na Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios
Contribunte N.® 505 986 203 - C, R, Comercial de Lisboa scb o mesmo namera
A member firm of Ernsl & Young Global Limiled
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Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

Procedemos 3 ac¢3o de fiscalizagdo da Aquaelvas - Aguas de Elvas, S.A., nos termos do artigo 4200

do Cédigo das Sociedades Comerciais, em resultado da qual somos de parecer gque:

(a) A proposta de aplicagdo de resultados constante do Relatério de Gestdo do exercicio de 2013
cumpre com 0s requisitos relativos a constituicdo da reserva legal e com os limites de distribui¢do
de lucros aos accionistas previstos no Cédigo das Sociedades Comerciais;

(b) O Relatorio de Gestdo do exercicio de 2013 satisfaz os requisitos previstos no Cédigo nas
Sociedades Comerciais;

(c} 0O Balango, a Demonstrag¢do dos Resultados por Naturezas, a Demonstragdo das Alteragdes no
Capital Préprio, a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa e o Anexo do exercicio de 2013, satisfazem

os requisitos legais e contabilisticos aplicaveis.

Lishoa, 18 de Junho de 2014

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n°178)
Representada por:
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