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Senhores Accionistas,

Em cumprimento com o disposto na Lei e nos Estatutos da Aquaelvas - Aguas de Elvas, SA, submetemos 8
apreciacéo da Assembleia Geral, o presente Relatorio de Gestao, Balango Individual, Demonstragdo Individual de
Resultados, Demonstragdo Individual dos Fluxos de Caixa, Demonstragéo Individual das Alterag@es no Capital e
respectivos anexos, referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014.
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Relatorio e Contas

ACTIVIDADE DA EMPRESA

A Aquaelvas - Aguas de Elvas, SA, é a empresa concessionria do
Contrato de Concessdo da Exploragdo e Gestao dos Sistemas de
Distribuigdo de Agua para Consumo Publico e Recolha de Efluentes do
Concelho de Elvas, por contrato celebrado a 11 de Setembro de 2008,
com o Municipio de Elvas, e por um periodo de 30 anos.

A Concessdo tem por objecto a exploragdo e a gestdo dos servigos
publicos municipais de distribui¢do de dgua para consumo publico e de
recolha de efluentes do Municipio de Elvas, incluindo a construgao,
extensao, reparagdo, renovagdo, manutengao e melhoria de todas as
instalagdes, infraestruturas e equipamentos previstos no plano de investimentos dos sistemas
concessionados.

Eventos Relevantes

Nao ocorreram no periodo em analise acontecimentos que justifiqguem a sua divulgagao.

INVESTIMENTO

0 Plano de Investimentos da Concessionaria, para todo o periodo de Concessdo, atinge cerca 5,8 milhdes de p4
euros, a precos correntes. 0 valor total do investimento referido deveréa realizar-se durante os dez primeiros
anos de Concessao.

Além do mencionado Plano de Investimentos da Concessionaria, a
Aquaelvas iré realizar, durante o perfodo de vida da concessdo, outros
investimentos associados ao seu funcionamento corrente no valor de
mais de 3,7 milhdes de euros.
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Relativamente ao cumprimento dos trabalhos previstos no @mbito do ' =
Plano de Investimentos celebrado com o Municipio de Elvas, rubrica de
referéncia na actividade corrente da Aquaelvas, o mesmo apresentava
no final do ano de 2014 o seguinte desenvolvimento, de entre os quais
podemos salientar 0s mais importantes:

e 3 S

Rubricas do Plano de Investimentos Executadas

As rubricas do Plano de Investimentos totalmente executadas no final do ano de 2014 s&o:
= Reforgo das zonas do Bairro S. Pedro, Carvalha e Revoltilho, em Elvas;
=  Conduta da Boa Fé (Rua Nossa Senhora de Fatima e Rua Mario Cidrais);
= (Conduta da Calgadinha;
= (olector Geral da Ribeira de Céto;
= Acondicionamento das diferentes EEBAR;
= Adugdo a S3o Lourengo;

= SIG;

aquaelvas



Relatorio e Contas

»  Saneamento da Avenida da Piedade, Estrada de Santa Rita e Avenida Antonio Sardinha;
»  Realizagdo de Plano Diretor;

=  Acondicionamento dos depositos de agua potavel;

*  Saneamento (Linha do Hospital);

= Instalagdo da estagdo de tratamento de agua no Caisg;

= Sectorizagao;

= (Colector da Piedade.

Rubricas do Plano de Investimentos em Execug&o

Telecomando e telecontrolo

No final de 2014 o telecontrolo e telegestdo ja contavam com 44 instalagBes controladas. Perfazendo um total
de investimento efetuado de 92% do total, estando assim controladas na totalidade todas as instalagdes e
equipamentos prioritarios da rede. Prevemos realizar os Ultimos ajustes relativamente a este investimento no
inicio de 2015.

Remodelagdo dos coletores unitérios entre a Travessa Nova do Espirito Santo, R.
Padrdo e o Beco do Quartel

A percentagem de execugdo deste investimento no final de 2014 foi de 62%. Se
prevé terminar este investimento no inicio de 2015.

Acondicionamento dos pogos e furos

A percentagem de execugdo deste investimento no final de 2014 foi de 93%.
Faltam executar para terminar este investimento algumas melhorias de
construgdo civil e serralharia nos locais dos pogos e furos existentes, no entanto
ja foram executadas praticamente todos os trabalhos de electricidade,
electromecénica, colocagdo de vélvulas, contadores de dgua e substituicdo de
bombas existentes

Acondicionamento das diferentes EBAP

Este investimento encontra-se muito dependente do trabalho realizado do ponto de vista da sectorizag@o e
telecontrolo e telegestdio, visto que a sequéncia de trabalhos depende em primeiro lugar das zonas de
abastecimento definidas e apds estas a verificagdo ou adaptag@o dos estages elevatorias a instalar,
recuperar ou alterar. No final de 2014 a percentagem de execugado era de 90%. Visto j& estarem bem definidas
as zonas de abastecimento este investimento serd terminado em sintonia com o de telecontrolo e telegestéo.

Renovagdo de 100% do parque de contadores

Até ao ano de 2014 foram trocados um total 78% dos 12.266 contadores existentes na rede de abastecimento
de Elvas. A tarefa de troca de contadores comega agora a ser cada vez mais complicada pois @ maioria dos
contadores a aguardar a troca, encontram-se no interior das habitag@es, sendo em muitos locais casas
desabitadas durante a maior parte do ano e muitos localizados na Freguesias Rurais.

I
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Melhorias Fora do Plano de Investimento

0 detalhe relativo as melhorias ndo mencionadas no Plano de Investimento, e realizadas durante o anc de 2014
€ 0 seguinte:

Limpeza de reservatorios de agua potavel;

Renovag&o da conduta de abastecimento da Fonte Nova;

Renovagdo da conduta de abastecimento da Conceigao, Varche (Bairro Europa);

Plano de reducgao de fugas;

Instalagdo de valvulas anti-tempestade na Avenida da Piedade;

Substituicao de vérios trogos de conduta nas Sochinhas e Avenida do Dia de Portugal;
Rencvagéo de trogo de conduta de saneamento no Jardim das Laranjeiras;

Realizagdo de novo trogo de colector na Avenida de Badajoz;

Colocagdo de painéis solares em instalagfes e depgsitos de agua;

Renovagéo de conduta de abastecimento & Aldeia de Pombal;

Campanha de substituic@o de tampas de caixas de saneamento;

Renovagdo de conduta de abastecimento no Mato da Boavista e Trago de Gravatos em Varche;
Melhoria das condigdes do centro operacional da Aquaelvas;

Renovagdo de conduta geral de abastecimento para Santa Eulalia;

Renovagao de conduta geral de abastecimento Sochinhas, Paraiso (EN4 - Olival do Moreno);
Limpeza, manutengdo e desmatagdo no emisséario centro de saneamento de Elvas;
Desmatagdo e limpeza junto a instalagbes da rede de abastecimento de agua e saneamento;
Renovacdo de conduta de abastecimento na Estrada do Paraiso em Elvas;

Substituigdo e colocagéo de doseadoras de clorag@o em depositos de agus;

Renovacdo de trogo de colector de saneamento em Santa Eulélis;

Renovacdo de conduta de abastecimento na Rua de Elvas em Santa Euldlia;

Renovagao de conduta de abastecimento no Beco de Penas em Elvas;

Desratizagdo e desbaratizagéo;

Remodelagao e adaptag&o das estagdes elevatorias da Boa-Fé, CE4 e CE5;

Vélvula redutora de press@ao na Estrada do Malvar:

Analise e resolugdo da falta de pressdo na Boa-Fé;

Estudo das poténcias eléctricas contratadas e criagao de acesso a contadores eléctricos.
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Aspectos Técnicos
Qualidade da Agua Distribuida

A qualidade da &gua distribuida pela Aquaelvas aos utilizadores do
concelho de Elvas é verificada através de inimeras recolhas efectuadas
periodicamente nos diversos pontos de amostragem. As amostras
foram analisadas em laboratério externo, segundo calendarizagdo do
programa de controlo da gualidade da 4gua (PCQA) para 2012. Este
programa foi aprovado em 30 de Dezembro de 2009 pela Entidade
Reguladora dos Servigos de Aguas e Residuos (ERSAR), elaborado de
acordo com a legislagdo em vigor a data de elaborag&o do documento,
nomeadamente o Decreto-Lei 306/2007 de 27 de Agosto.

Volumes de &gua comprada e captada

Este ano o volume de dgua comprada diminuiu cerca de 18% em relagao a 2013. A diminui¢do dos consumos,
causada na sua generalidade por um aumento da sensibilidade na utilizagao deste recurso natural, viu em 4
anos reduzida a compra de dgua em mais de 613.000 m® por ano,

Em relagdo & 4gua captada, este ano foram captados cerca de 177.222 m®. Esta 4gua captada serve para
abastecer uma zona de abastecimento ainda ndo servida pela 4gua em "alta”, nomeadamente a zona da
Calgadinha.

Volume facturado por tipo de utilizador

0 volume facturado em 2014, diminuiu por comparagdo a 2013, cerca de 6%. Existiu uma diminuigdo dos
volumes ndo domésticos e IPSS, no entanto aumentou o volume faturado ao Estado.

Intervengdes na rede de dgua potavel

No ano de 2014 o ndmero de intervengBes em ramais de abastecimento e em condutas diminuiu
consideravelmente. Assim de 2013 para 2014 houve uma diminuigdo de 80% no n.? de intervengdes na rede de
abastecimento, esta diminuigdo deve-se ao excelente trabalho na sectorizagdo, otimizag&o € conhecimento da
rede, telegestdo e campanhas de busca de fugas.

IntervengOes na rede de saneamento de aguas residuais
0 numero de intervengdes na rede de saneamento de dguas residuais diminuiu 216 % de 2013 para 2014. Esta

diminuicdo deve-se sobretudo a eliminagdo de problemas crénicos que existiam na rede de saneamento e
inspegdes periodicas a locais problematicos.

aquaelvas
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Plano de Investimentos Executado

0 investimento em infraestruturas, realizado durante o ano de 2014 foi de 532.365,93 euros, tendo a execugdo
do Plano de Investimentos atingido no final do ano de 2014 o montante acumulado de 4.518.030,27 euros, o
qual, face ao valor inicialmente definido como obrigatdrio (5.783.648,08 euros).

Em detalhe, o investimento acumulado em infraestruturas, realizado pela Aquaelvas até ao final de Dezembro
de 2014 era o que se apresenta no quadro seguinte:

31-12-2014
Reforgo das zonas do Bairro S3o Pedro, Carvalha & Revoltiho 138677,82
Conduta da Boa Fé (Rua Nossa Senhora de Fatima e Rua Mario Cidrais) 657 536,74
Conduta da Calgadinha 473 539,08
Telecomando e telecontrolo 429330,34
Acondicionamento dos depdsitos de dgua potavel 12127160
Acondicionamento das instalagdes de agua potavel 17915123
Plana de Investimentos Acondicionamento dos pogos/furos 4098648
Acondicionamento das diferentes EBAP 108 009,32
Renovagao do parque de contadores 308.229,68
SIG 10000000
Sectorizagao 28940415
Colector Geral da Riberra de Céta 77202083
Sub-total 3.018.167,26
Acondicianamento das diferentes EBAR 8681943
Saneamento  Linha do Hospital 507 450,83
Plano Directar 3000000
RealizagBo de Benfeitorias Saneamento  Avenida da Piedade, estrada de Santa Rita & Avenida Antdnin Sardinha 166.784,25
"fe’?“id?s .pa_ra o Asistamas Saneamento - Estrada e Loteamento da Carvalha 226 356,13
de Efluentes do Concelho de Colector do Bairro Europa e Rua de Portalegre 23412789
Elvas Instalagao da Estagdo de Tratamento de Agua no Caia 2301168
Colector da Piedade. Trogo de coletor junto ao restaurante “El Cristo” 7385848
Remodelag3o coletores unitanos entre Tv. Novo Espirito Santo, R Padro e o Beco do Quartel 90.636,04
Sub-total 1,500.873,01
Total 4.519.030,27

OBJECTIVO ESTRATEGICO/MISSAQ

A Aquaelvas assumiu, como seu objectivo fundamental, a satisfagfo das necessidades de distribuigdo de agua
e de recolha de 4guas residuais da populagdo do Municipio de Elvas, num quadro realista de sustentabilidade
econdmica, financeira, técnica, social e ambiental.

Com a capacidade e 0 know-haw do seu accionista, a Aquaelvas apresentou e mantém até hoje, um projecto
baseado em dois pilares fundamentas:

= Maxima Qualidade do Servigo Prestado através da utilizagdo de tecnologia de ponta & par com uma
estrutura de pessoal altamente qualificado;

= Exceléncia na assisténcia ao utilizador (Cliente).

A Aquaelvas tem por missdo a explorag8o e a gestdo dos servigos publicos municipais de distribui¢8o de 4gua
para consumo publico e de recolha de efluentes do Municipio de Elvas, incluindo a construgdo, extenséo,
reparacdo, renovagdo, manutengdo e melhoria de todas as instalagBes, infraestruturas e equipamentos
previstos no plano de investimentos dos sistemas concessionados.

aquaelvas
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RECURSOS HUMANOS

A politica de gestdo de recursos humanos da Aguaelvas é definida em relag&o directa com a estratégia do grupo
FCC, no sentido de garantir a existéncia de um conjunto de procedimentos e ferramentas que contribuam
directamente para a melhoria dos processos de gestdo e que permitam alcangar os objectivos do sistema de
gestdo da qualidade, seguranga, ambiente e responsabilidade aos quais nos propusemos, assegurando o
envolvimento de todos os colaboradores.

Neste sentido, a Aquaelvas procura conciliar o interesse e o0s
objectivos de cada colaborador com os da empresa, definindo
principios de melhoria continua, investindo na formagdo, na
motivagdo, bem como nas condigdes de trabalho e seguranga.

0 ndmero médio de pessoas ao servico da empresa, repartido por
empregados e assalariados foi no exercicio findo em 2014 de 19
pessoas.

ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

A evolugdo da situagdo economica da Aquaelvas espelha, entre outras, a realidade de uma empresa com uma
gestdo orientada para o equilibrio da exploragao, a médio prazo, de um servigo privado de cariz essencial, que
procura niveis de atendimento e padrfes de qualidade elevados, adoptando uma politica tarifaria que vise
promover no médio prazo o equilibrio econémico-financeiro sustentavel da empresa.

A andlise economica e financeira que se a seguir se apresenta procura resumir os resultados e a situagéo
financeira e patrimonial, alcangadas pela Aquaelvas no ano de 2014, devendo ser lida em conjugagdo com as
demonstragdes financeiras do exercicio e as respectivas notas.

Volume de Negbcios

0 volume de negocios atingiu no final do periodo em analise, cerca de 2,761 milhdes de euros (2,229 milhdes de
euros provenientes de Vendas e Servigos Prestados acrescidos de 532 milhares de euros originados pela
aplicag&o da IAS 11), em linha com o estimado no plano estratégico elaborado para o0 mesmo periodo.

Comparando o exercicio actual com o anterior, regista-se uma diminuigdo na rubrica de Vendas e Servigos
Prestados, de cerca de 6% (de 2.336.070,47 euros em 2013 para 2.228.430,97 euros em 2014), e, a rubrica de
rendimentos originados pela aplicagdo da IAS 11, também diminuiu a sua contribuigdo para o volume de
negocios do periodo em analise em cerca de 6% (de 561.198,03 euros em 2013 para 532.365,93 euros em
2014).

Gastos e Perdas

O total dos gastos da Aguaelvas, em 2014, foi de 2.709.892,69 euros, o qual comparado com 0 exercicio
anterior, que foi de 2.784.473,47 euros, representa um decréscimo de 3%. Estes valores ndo incluem o imposto
sobre o rendimento.

A rubrica de custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas (CMVMC), na qual se inclui, para além dos
materiais utilizados sobre o inventéario existente, o valor da compra de dgua referente ac periodo em analise,
registou 563.940,00 euros, representando cerca de 20,81% do total dos gastos do exercicio.
Comparativamente com o exercicio anterior a mesma registava 584.066,26 euros, representando entdo cerca

aquaelvas
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de 20,98% do total dos gastos do exercicio. A variag&o entre exercicios da rubrica de custo das mercadorias
vendidas e matérias consumidas (CMVMC) foi de -3,5%.

A rubrica de fornecimentos e servigos externos (expurgada da aplicagdo da IFRIC 12 conjugada com a JAS 11 -
Contratos de Construgdo), registou 800.879,36 euros, representando cerca de 29,55% do total dos gastos do
exercicio. Comparativamente com o exercicio anterior a mesma registava 893.910,36 euros, representando
entdo cerca de 32,10% do total dos gastos do exercicio. A variagdo entre exercicios da rubrica de
fornecimentos e servigos externo foi de -11%.

A rubrica subcontratos (pela aplicacdo da IFRIC 12 conjugada com a IAS 11 - Contratos de Construg&o), na
parte respeitante a realizagdo do Plano de Investimentos no ano de 2014, contribuiu para 18,66% dos gastos
totais, o equivalente a 532.365,93 euros para o periodo em analise.

Os gastos com o pessoal , no montante de 408.381,53 euros, representam cerca de 15% do total dos gastos
do exercicio. Comparativamente com o exercicio anterior a mesma rubrica registava 397.634,52 euros,
representando entéo, cerca de 14,28% do total dos gastos do exercicio. A variagdo entre exercicios da rubrica
gastos com o pessoal foi de 2,72%.

A Aquaelvas registou em 2014, perdas por imparidade para contas a receber no montante de 42.132,23 euros.

A rubrica de outros gastos e perdas registou em 2014, o valor de 40.835,06 euros (1,5% do total dos gastos do
periodo), tendo registado em 2013, o montante de 24.041,20 euros (0,86% do total dos gastos do periodo).
Este acréscimo deve-se essencialmente a: aumento de donativos no valor de 4.582 euros, multas e
penalidades no montante de 8.933 euros e um aumento de regularizagdes de exercicios anteriores no valor de
3.920 euros.

0 valor dos gastos com depreciagbes e de amortizages sofreu um decréscimo de 2013 para 2014,
apresentando o valor de 205.700,55 euros, para o periodo em anélise, face a 208.132,62 euros do periodo
anterior, representando esta rubrica, relativamente ao total dos gastos, respectivamente 7,58% e 7,47%.

0 valor da rubrica de juros e gastos similares suportados pela Aquaelvas, registou no ano de 2014 o montante
de 115.658,03 euros (equivalente a 4,26% do total dos gastos do exercicio), que em comparagdo com o ano
anterior representa um acréscimo de 14,35%, quando a mesma rubrica registava 101.140.33 euros
(squivalente a 3,63% do total dos gastos do exercicio).

Rendimentos e Ganhos

0 total dos rendimentos da Aquaelvas foi em 2014 de 2.793.661,96 euros, o qual comparado com o exercicio
anterior, que foi de 2.908.713,20 euros, representa um decréscimo de 4%.

Arubrica de vendas e servigos prestados registou em 2014 cerca de 2.228.430,97 euros, que comparado com 0
gxercicio anterior revela um decréscimo de 5% face ao valor de 2.336.070,47 euros.

A rubrica Vendas e prestagdes de servigos - Subcontratos (pela aplicag#o da IFRIC 12 conjugada com a IAS 11 -
Contratos de Construg&o), na parte respeitante a realizagdo do Plano de Investimentos contribuiu em 2014
com 532,365.93 euros, face ao valor de 561,198.03 euros apresentado no periodo anterior.

A rubrica de outros rendimentos e ganhos, que registou 20.620,56 euros, reflecte os valores de rendimentos
suplementares obtidos pelo ajuste de valores relativos a exercicios anteriores. A mesma rubrica, registava em
2013 o valor de 5.856,65 euros.

aquaelvas
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Resultado Liquido do Exercicio

0 resultado liquido do exercicio, que ascende a 25.690,22 euros, representa uma diminuigdo face ao exercicio
anterior, 0 qual apresentou um resultado positivo de 56.676,69 euros.

Evolugdo dos Capitais Préprios

Relativamente & evolugdo da rubrica de capitais proprios da Aquaelvas, a mesma apresenta no final do exercicio
de 2014 uma recuperagao de aproximadamente 25.690 euros.

Apesar do ambiente macroeconémico dificil e de um claro abrandamento do consumo, a Aquaelvas encontra-se
confiante na sua estratégia para enfrentar os desafios existentes e para alcangar o seu compromisso de
crescimento sustentavel.

Embora muito dependentes da actual conjuntura econémica nacional, todos resultados acima mencionados
foram conseguidos através de uma constante monitorizag&o e aplicagdo de medidas correctivas durante todo o
periodo em analise neste relatério.

Rentabilidade

0 resultado antes de depreciagBes, gastos de financiamento e impostos (EBITDA) registado, foi de 405.127,85
euros relativamente ao periodo em anélise, apresentando um decréscimo de 7% comparativamente com o
periodo anterior.

Relativamente a0 resultado operacional antes de gastos de financiamento e impostos (EBIT), o mesmo
apresenta, face ao ano anterior, um decréscimo, situando-se no final de 2014 em 189.427,30 euros.

Ano 2014 Ano 2013
Rentabilidade do activo total 3,68% 3,78%
Rentabilidade dos capitais proprios (112,60% ) (116,85% )
Rentabildade das vendas 0,93% 1,96%
EBITDA 405.127,85 433.512,68
EBIT 199.427,30 225.380,06

Estrutura Financeira

A analise da estrutura do Balango, nos dois dltimos anos, reflecte uma tendéncia de alguma melhoria entre as
principais rubricas do activo, capital proprio e passivo.

Em valores absolutos, os registos evidenciam gue o activo passou de 5,945,814.87 euros em 2013 para
5,5672,912.66 euros em 2014. 0 decréscimo desta rubrica de balango, activo ndo corrente, deve-se na sua
maior parte a reexpressfo do activo intangivel, de todos os trabalhos do plano de investimentos .

Em termos desagregados, 0s capitais proprios mantém a situagdo negativa, passando de -48,506.46 euros em
2013 para -22,815.25 euros em 2014, tendo no entanto reforgado a sua importancia na estrutura de capitais,
passando de -0.82% para -0.41%, o passivo apresentou uma melhoria passando de 5,994,420.33 euros em
2013 para 5,5695,727.91 euros em 2014.

Ao nivel dos principais indicadores financeiros, numa anélise global dos mesmos, e conforme se pode comprovar
pelo guadro abaixo, verificou-se em 2014, em termos percentuais, uma relativa melhoria dos mesmos face ao
ano de 2013:
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Anp 2014 Ano 2013
Capitais proprios (22.815,25) (48.505,46)
Passivo total 5.695.727 .91 5.984.420,33
Passivo corrente 1.764.610,10 4.197.436,59
Activo total 5.572.912,66 5.945.914,87
A utonomia financeira (Capitais proprios/A ctivo total) (0,41%) (0,82% )
Solvabilidade (Capitais proprios/Passivo total) (0,41% ) (0.81% )
Endividamento (Passivo total/A ctivo total) 100,41% 100,82%
Estrutura do endividamento (Passivo corrente/Passivo total) 31,53% 70,02%

FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS APOS 0 TERMO DO PERIODO

N3o ocorreram acontecimentos subsequentes que impliquem ajustamentos e, ou, divulgagdo nas contas do
exercicio.

EVOLUCAO PREVISIVEL DA ACTIVIDADE

0 Conselho de Administragdo da Aquaelvas iniciou o seu mandato para o triénio 2014-2016.

A Administrag@o da Aquaelvas estd determinada em aproveitar os tempos dificeis que atravessamos para
implementar reformas que conduzam a uma maior redugdo de custos e a uma maior eficiéncia nos servigos
prestados.

Alicergados na experiéncia dos grupos empresariais a que pertence, na experiéncia adquirida ac longo dos

altimos anos, e na competéncia dos seus trabalhadores, encaramos o futuro da Aquaelvas com muito
optimismo e confianga.

DIVIDAS A ADMINISTRACAQ FISCAL E A SEGURANCA SOCIAL

A empresa ndo tem em mora gualquer divida & Administragdo Fiscal, nem ao Centro Regional de Seguranga
Social, nem a quaisquer outras entidades publicas.

PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADGS

A Administragdo propde que ao resultado liquido do periodo, que ascendeu a 25,6890.22 euros, seja dada a
seguinte aplicagdo:

Para Reserva Legal: 1,284.51 euros

Para Resultados Transitados: 24 405.71 euros
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AQUAELVAS -AGUAS DE ELVAS, S.A
BALANGO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

ACTIVOD

Activo ndo corrente
Activos fixos tangiveis
Activos intangiveis

Outros activos financeiros
Activos por impostos diferidos

Activo corrente

Inventarios

Clientes

Adiantamentos a fornecedores
Estado e outros entes pdblicos
Outras contas a receber
Diferimentos

Caixa e depdsitos bancéarios

CAPITAL PROPRIO EPASSIVO

Capital préprio

Capital realfizado

Outros instrumentos de capital proprio
Reserva legal

Resultados transitados

Resultado liquido do exercicio

Passivo

Passivo n&o corrente
Provisdes

Accionistas

Passivo corrente
Fornecedores

Adiantamentos de clientes
Estado e outros entes pablicos
Accionistas

Financiamentos obtidos
Outras contas a pagar

NOTAS

sub-total

15

10

sub-total
Totaldo activo

13
13
13
13

Total do capitel préprio

11
sub-total

12

11

12
sub-total

Totaldo passivo

Totaldo capital préprio e do passivo
0 anexo faz parte integrante do balango em 31 de Dezembro de 2014.

Unidade monetéria: EUROS

(aith (ree)?:}:sso)
45 678,24 58.5890,51

4 691.309.70 4.884.097.98
158,94 0.00
155.194,95 163,816.89
4.892.341,83 5.106.505,38
29.877,76 30.212,34
364.426,75 458.609,89
1.893,62 1.170,85
20.251,74 43.5620,67
70.734,32 126.671,78
2.614,32 3.314,81
200.772,32 175.909,15
680.570,83 0839.409,49
5.572.912,66 5.945.914,87
50.000,00 50.000,00
352.000.00 352.000,00
2.833.84 0,00
(453.339,31) (607.182,16)
25.690,22 56.676.,70
(22.815,25) (48.505,46)
1.269.117,81 1.796.983,74
2.562.000,00 0,00
3.831.117,81 1.796.883,74
308.836,38 165.954,40
16.991,59 11.256,48
24.895,17 96.892,19
0,00 1.575.000,00

0,00 986.390,77
1.413.888,96 1.361.942,75
1.764.610,10 4.197.436,58
6.696.727,91 5.994.420,33
5.572.912,68 5.945.914,87



AQUAELVAS -AGUAS DE ELVAS, S.A

)

DEMONSTRACAD DOS RESULTADOS POR NATUREZAS DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

RENDIMENTOS EGASTOS

Vendas e servigos prestados
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
Fornecimentos e servigas externos
Gastos como pessoal
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes)
Outros rendimentos e ganhos
Outros gastos e perdas
Resultsdo antes de depraciaghes, gastos de finenclamento e Impostos

Gastos de depreciagdo e de amortizagdo
Resultado operacional (antes de gastas de flnanclamento e Impostos)

Juros e gastos similares suportados
Resultado entes de Impostos

Imposto sobre o rendimento do exercicio
Resuitado Ifquldo do exerclcio

NOTAS

14

15

16

17

18

19

20

21

22

Unidlnede monaldia EUROS

2014

2.760.798.90
(663.940.00)
(1.333.245,29)
(408 381.53)
(29.887.73)
20 620,56
(40,835.08)
40512785

(2056.700,55}
199.427,30

(1156.668.03)
B3.789,27

(58.079,05)
25.680,22

2013

2 897.268.50
(5t4 066,26)
(1 455108,39)
(397.634,52)
(8.862.10)
5.856,65
(24.041,20)
43351268

(208.132.62)
226.380,06

(101 140,33)
124.239,73

(67 563.03)
66:876:70

0 anexo faz parte integrante da demonstrag&o de resultados por naturezas do exercicio findo em
31 de Dezembro de 2014.




AQUAELVAS -AGUAS DEELVAS, S.A

\/\

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXADO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

RUBRICAS

Fluxos de caixa das actividades operacionais
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos/pagamentos
Fluxos de caixe das actividades operacionais (1)

Fluxos de caixa das actividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Activos intangiveis
Fluxos de caixa das actividades de investimento (2)

Fluxos de ceixa das actividedes de financiam ento
Recebimentos provenientes de:
Accionistas/sdcios
Juros e gastos similares
Fluxos de caixe das actividedes de financlamento (3)

Veariagdo de caixa o seus squivalentes (1+2+3)
Caixa 8 seus equivelentes na Infcio do perfodo
Caixe » séus equivalentas no fim do perfodo

NOTAS

11

Unidade monetéria: EUROS

2014

2.215.025,20
(1.220.211,24)
(381.146,32)
(116.599,86)
(86.340,64)
410.727,14

(267.958,45)
(267.958,45)

987.000,00
(118.514,75)
868.485,26

1.011,263,84
(810.481,62)
200.772,32

2013

2.338.801,98
(1.661.981,75;
(416.017,42;
(18.558,66;
322.884,73
566.118,88

(356.829,71
(356.929,71,

(105.140,33;
(105.140,33;

103.048,84
(813.530,48;
(810,481,682,

0 anexo faz parte integrante da demonstrag&o dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de Dezembro de

2014.



AQUAELVAS - AGUAS DEELVAS, S.A
DEMONSTRACAQ DAS ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO EM 31 0E DEZEMBRO DE 2014

Prestogbos
suplomentar
) Caplust Resultados
MOVIMENTOS NO EXERCICID NDTA nominal se e outios Resstymlagal | oo
Instrumentos
do capital
Posigdn no inicie do exercicio 0o.00 352 000,00 (507 182.16)
Avumentos/diminuigies de reservas por aplicagdo dos resultados 13 28233,85 S BT ES
Totaldos aumentosAlimInuigies directos no capltelpréprie 50,000,00 352.000,00 2.833,85 (453.338,31)
Resuftado kquido do exercicio
Paosiglo no fim do perlodo 50.000,00 352, 000,00 283385  (453.33831)

DEMONSTRAGAQ DAS ALTERAGDES NO CAPITAL PROPRIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

Prestagies
suplemaonter
MOVIMENTOS NO EXEREICID NOTA ni:::;l es e autros  Reserfve logal :::::;::::
Inwtrumontos
do copiml
Posicao no inicia do exercicio §0.000.00 352 00000 (36 IB2LE7}
Aumentos/diminuigGes de reservss por aplicagao dos resultados 13 (337 829.29)
Totsl dos seumentos/diminulgbes directos no capltalpréprie 60.000,00 362,000.00 (507 182.16)
Resultado liquido do exercicio
Poeigéo no fim do parfode 50,000,00 a62.000,00 (607.182,16)

Unidade monetara: EUROS

Rosultade
liguide'do Toteal
axargiclo
5667670 {48.50%,48)
(56.576.70) {0,60)
(48.505,46)
2568032 25 690,32

26568022 (22.618,26)

Unidade manetdria: EUROS

‘Risuliids

liguide do Total
wanieicio

(137 629.29) (105 182,16)
13782929

(108,162.16)

56 676,70 66,676, 70

5667670 (48:605,46)

0 anexo faz parte integrante da demonstragdo das alterages do capital proprio do exercicio findo em 31 de

Dezembro de 2014.
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Relatorio e Contas

1. NOTA INTRODUTORIA

A Aquaelvas - Aguas de Elvas, S.A. (“Empresa’ ou "Aquaelvas”) é uma sociedade anonima, com sede na Praga da
Republica, n? 12 em Elvas, constituida em 04 de Outubro de 2007, no Cartério Notarial de Lisboa, tendo iniciado
a sua actividade a 1 de Margo de 2008, tendo comao actividade principal a concessdo da Exploragao e Gestao
dos Sistemnas de Distribuicdo de Agua para Consumo Publico e de Recolha de Efluentes do Concelho de Elvas,
incluindo esta actividade, a construgdo, extensdo, reparagdo, renovagdo, manutengao e melhoria de todas as
instalagdes, infragstruturas e equipamentos que comp@em os sistemas concessionados, a realizagéo de todas
as obras necessérias a execugdo do plano de investimentos da concessao, bem como a realizag&o de todos 0s
actos necessarios para a prossecugao da sua actividade

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO

As demonstrag@es financeiras anexas foram preparadas no guadro das disposigBes em vigor em Portugal em
conformidade com o Decreto-Lei n.? 158/2009, de 13 de Julho, e de acordo com a estrutura conceptual,
Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro ("NCRF") e Normas Interpretativas ("NI") consignadas nas avisos
15662/2009, 15653/2009 e 156565/2009, de 27 de Agosto de 2009, as quais, no seu conjunto, constituem o
Sistema de Normalizagdo Contabilistica ("SNC"). De ora em diante, 0 conjunto daguelas normas e
interpretagdes serd designado genericamente por “NCRF”.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstrag@es financeiras da Aquaelvas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operag@es, a
partir dos livros e registos contabilisticos Empresa, mantidas de acordo com as NCRF em vigor a data da
elaboragdo das demonstrag@es financeiras.

3.1 ACTIVIDADE CONCESSIONARIA

A Empresa exerce uma actividade que se constitui na prestagdo de servigos de interesse econémico geral,
indispensavel ao bem-estar das populag@es, ao desenvolvimento das actividades econdmicas e a protecgao do
meio ambiente. Esta actividade é desenvolvida num enquadramento de melhoria continua da prestagdo dos
servicos plblicos de distribuicdo de dgua para consumo publico e de recolha de &guas residuais. As mesmas
sdo desenvolvidas num contexto definido pela legislagdo e regulamentagdo em vigor, pelo disposto nos
contratos de concess@o de servigo pUblico celebrados com o Estado e pelas disposigGes e recomendagGes
emitidas pela Entidade Reguladora dos Servigos de Aguas e Residuos (ERSAR).

Como prestador de um servigo piblico, a Empresa opera num ambiente regulado. O regulador — ERSAR — nos
termos das legislagOes em vigor, regula entre outros aspectos, a tarifa a cobrar pelos servigos prestados. No
balanceamento do interesse publico com o equilibrio econtmico-financeiro das empresas nos termos do
contrato de concesséo, o regulador pode tomar medidas com impacto negativo no cashflow, com todas as
consequéncias adversas que dai resultam.

As tarifas a praticar pela empresa carecem de aprovacgdo pelo 6rgdo que exerce o poder concedente, mediante o
parecer do regulador sobre a sua adequabilidade.

Tendo em conta a hierarquia definida na IAS 8 - Politicas Contabilisticas e as circunstancias especificas dos
contratos de concessdo em vigor, a Empresa adoptou as regras internacionalmente aplicéveis s empresas que
actuam em mercados com estas caracteristicas (nomeadamente a IFRIC 12).

,;-,
)
>

Aqguaelvas

p.20



Relatorio e Contas

IFRIC 12

A concessao inclui uma infraestrutura ja edificada pelo Municipio, a construgdo de novas infraestruturas, a
manutengdo das mesmas e a sua operagdo. No final do prazo, estas infraestruturas retornam ao concedente
em pleno estado de utilizag&o.

Por ndo deter o controlo sobre as infraestruturas, a luz do definido pela IFRIC 12 foi reconhecido, como
contrapartida do valor a pagar ao Municipio, um activo intangivel correspondente a um direito de cobrar aos
utilizadores da infragstrutura de uso publico, uma vez que o risco da procura € assumido pelo concessionério. A
Empresa estabeleceu contratualmente uma obrigagéo de efectuar um investimento total de 5.784 milhares de
Euros (Nota B).

De acordo com a IFRIC 12, caso a finalidade de tal investimento seja de manter ou restaurar a infraestrutura, a
obrigagdo contratual deve ser reconhecida e mensurada de acordo com a IAS 37, ou seja a melhor estimativa do
valor presente do custo que serd necesséario para realizar a obrigagdo. Alteragdes subsequentes na mensuragéo
da responsabilidade devem ser adicionadas ou deduzidas ao custo do activo intangivel. Tratando-se de um
investimento de expans&o, a IFRIC 12 preconiza que o investimento deve ser reconhecido no activo @ medida
que vai sendo realizado, e de acordo com a IAS 11 — Contratos de Construgdo (percentagem de acabamento)
durante a sua execugdo. E entendimento da Administrag&o que o Plano de Investimento estabelecido com o
Municipio se trata de um plano de investimento de expansdo e ndo apenas de manutengao e restauragdo uma
vez que preconiza uma melhoria continua das condigbes actuais e construgdo de novas infraestruturas.

Uma vez que a concessdo contempla a prestagdo de mais do que um servigo — o de construgdo, modernizagéo
e renovagao das infraestruturas e o de exploragdo e gestdo da concess&o, a Aquaelvas reconhece os réditos e
os custos relacionados com a construgdo das infraestruturas concessionadas de acordo com a IAS 11 —
Contratos de Construgdo, o qual se materializa num direito de cobrar aos utilizadores por um servigo publico, e
o rédito e os custos relacionados com a operagdo de acordo com a IAS 18 — Rédito. De salientar que o direito
de cobrar aos utilizadores por um servigo publico ndo se traduz num direito incondicional de receber uma
determinada quantia, porque os montantes est@o condicionados ao facto de os utilizadores utilizarem o
SErVigo.

3.2 ACTIVOS FIX0S TANGIVEIS

Os activos fixos tangiveis s&o inicialmente registadas ao custo de aquisi¢do, o qual inclui o custo de compra,
quaisquer custos directamente atribuiveis as actividades necessérias para colocar o0s activos na localizagdo e
condigdo necessarias para operarem da forma pretendida.

As depreciaces sdo calculadas, apés o momento em que o bem se encontra em condig8es de ser utilizado, de
acordo com o método da linha recta, em conformidade com o periodo de vida Util estimado para cada grupo de
bens. As taxas de depreciagdo utilizadas correspondentes aos seguintes periodos de vida Util estimada:

Vida Util
Grupo 2 - Instalagdes 8a 10 anos
Grupo 3 - Maguinas, aparelhos e ferramentas 1a8anos
Grupo 4 - Material rolante au de transporte 4 anos
Grupo 5 - Elementos diversos 3a8anos

As vidas Uteis e método de depreciagéo dos vérios bens s#o revistos anualmente. 0 efeito de alguma alteragdo
a estas estimativas é reconhecido prospectivamente na demonstragao dos resultados.

Aguaelvas
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2014 % \/\

As despesas de manutengdo e reparacio (dispéndios subsequentes) que ndo sdo susceptiveis de gerar
beneficios economicos futuros adicionais sao registadas como gastos no periodo em que sao incorridas.

0 ganho (ou a perda) resultante da alienagdo ou abate de um activo fixo tangivel é determinado como a
diferenga entre o justo valor do montante recebido na transacgado ou a receber e a quantia escriturada do activo
e é reconhecido em resultados no periodo em que ocorre o abate ou a alienagac.

3.3 ACTIVOS INTANGIVEIS

Nos termos do contrato de concessé@o, a concessionéria reconhece um activo intangivel na medida em que lhe
seja conferido o direito (licenga) de cobrar um prego aos utentes do servigo publico. Como no presente acordo
de concessdo a concessionaria & remunerada em relagdo aos servigos de construgdo, modernizagdo e
renovagdo das infraestruturas com base num activo intangivel. 0 activo intangivel tem por base o
reconhecimento dos gastos de construgdo, modernizagdo e renovagdo das infraestruturas incorridos, na
percentagem na proporgdo do total do investimento estabelecido com o municipio.

0 activo intangivel & amortizado numa base sisteméatica de acordo com o padrdo de obtengdo de beneficio
econdmicos associados ao mesmo, e sdo determinados pela regulagdo econdmica e pela aceitagdo dos gastos
de amortizagdo na formagao anual das tarifas por parte do regulador. As amortizagdes sao calculadas tendo por
base o prazo da concessao previsto no estudo de viabilidade economico-financeiro.

3.4 IMPARIDADE DE ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS
p.22
Sempre que exista algum indicador que os activos fixos tangiveis possam estar em imparidade, é efetuada uma
estimativa do seu valor recuperavel a fim de determinar a extens&o da perda por imparidade (se for o caso).
Quando ndo & possivel determinar o valor recuperdvel de um ativo individual, & estimado o valor recuperével da
unidade geradora de caixa a que esse ativo pertence.

0 valor recuperavel do ativo ou da unidade geradora de caixa consiste no maior de entre: (i) o justo valor
deduzido do custo para vender; e (ii) o valor do uso. Na determinag&o do valor de uso, os fluxos de caixa futuros
estimados s&o descontados usando uma taxa de desconto que reflita as expectativas do mercado quanto ao
valor temporal do dinheiro e quanto aos riscos especificos do ativo ou da unidade geradora de caixa
relativamente as quais as estimativas e os fluxos de caixa futuros nao tenham sido ajustados.

Sempre gue o valor liquido contabilistico do ativo ou da unidade geradora de caixa for superior ao seu valor
recuperavel, ¢ reconhecida uma perda por imparidade. A perda por imparidade é registada de imediato na
demonstragdo dos resultados, salvo se tal perda compensar um excedente de revalorizagdo registado no
capital proprio. Neste ltimo caso, tal perda seré tratada como um decréscimo daguela revalorizag@o.

A reversdo de perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada quando existem
evidéncias de que as perdas por imparidade reconhecidas anteriormente j& ndo existem ou diminuiram. A
reversdo das perdas por imparidade é reconhecida na demonstragao dos resultados.

A reversdo da perda por imparidade é efetuada até ao limite do montante que estaria
reconhecido (liquido de amortizagdes) caso a perda ndo tivesse sido registada.

3.5 IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os impostos sobre o rendimento correspondem & soma dos impostos correntes com os impastos diferidos. Os
impostos correntes e os impostos diferidos s&o registados em resultados, salvo quando os impostos diferidos

1 )
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se relacionam com itens registados diretamente no capital proprio. Nestes casos, 0s impostos diferidos s&o
igualmente registados no capital proprio,

0 imposto corrente sobre o rendimento & calculado com base no lucro tributavel do exercicio. O lucro tributavel
difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos gastos e rendimentos que apenas seréo
dedutiveis ou tributdveis em exercicios subsequentes, bem como gastos e rendimentos que nunca serao
dedutiveis ou tributaveis de acordo com as regras fiscais em vigor.

Os impostos diferidos referem-se as diferengas temporérias entre os montantes dos activos para efeitos de
relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributagdo

Sdo reconhecidos activos por impostos diferidos para as diferengas temporarias dedutiveis, porém tal
reconhecimento unicamente se verifica quando existem expectativas razoaveis de lucros fiscais futuros
suficientes para utilizar esses activos por impostos diferidos. Em cada data de relato é efetuada uma reviséo
desses activos por impostos diferidos, sendo os mesmos ajustados em fungo das expectativas quanto a sua
utilizagdo futura.

Os activos por impostos diferidos sdo mensurados utilizando as taxas de tributagdo que se espera estarem em
vigor & data da reversdo das correspondentes diferengas temporarias, com base nas taxas de tributagéo (e
legislagdo fiscal) que estejam formalmente emitidas na data de relato.

A compensag&o entre activos e passivos por impostos diferidos apenas é permitida quando: (i) a Empresa tem
um direito legal de proceder & compensag#o entre tais activos e passivos para efeitos de liquidaggo; (i) tais
activos e passivos se relacionam com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal; e
(iii) a Empresa tem inteng&o de proceder @ compensagao para efeitos de liquidago.

3.6 INVENTARIOS

Os inventarios sdo registados ao menor de entre o custo e o valor liquido de realizagdo. O valor liquido de
realizagdo representa o prego de venda estimado deduzido de todos os custos estimados necessérios para a
concluir os inventérios e para efetuar a sua venda. Nas situagBes em que o valor de custo é superior ao valor
liquido de realizagéo, é registada uma perda por imparidade pela respetiva diferenga. As variag@es do exercicio
nas perdas por imparidade de inventarios sfo registadas em resultados.

3.7 CAPITAL PROPRIO

Capital realizado

Em cumprimento do disposto no art.2 272 do Cadigo das Sociedades Comerciais (CSC) o contrato de sociedade
indica o prazo para realizagéo do capital subscrito e ndo realizado a data da escritura.

QOutros instrumentos de capital proprio

Esta rubrica inclui prestagdes acessorias que foram efectuadas pelos accionistas, na sequéncia de deliberagéo
em Assembleia Geral, & que ficaram sujeitas ao regime das prestagdes suplementares. De acorde com este
regime, tais prestagfes ndo vencem juros (art.2 210 do CSC) ndo tém prazo de reembolso definido (art.? 211 do
CSC) e so podem ser reembolsadas se apds o seu reembolso o capital proprio néo ficar inferior 8 soma do
capital e da reserva legal (art.2 213 do CSC).

Aquaelvas
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3.8 ACTIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Os activos e os passivos financeiros sdo reconhecidos no balango quando a Empresa se torna parte das
correspondentes disposigbes contratuais.

Os activos financeiros e os passivos financeiros sdo mensurados ao custo ou ao custo amortizado deduzido de
eventuais perdas de imparidade acumuladas, quando sejam a vista ou tenham maturidade definida, tenham
associado um retorno fixo ou determinavel, e ndo sejam ou ndo incorporem um instrumento financeiro derivado.

0 custo amortizado corresponde a guantia pela qual um activo financeiro ou passivo financeiro € mensurado no
reconhecimento inicial, menos os reembolsos de capital, mais ou menos a amortizagdo cumulativa, usando o
método da taxa de juro efetiva, de qualquer diferenga entre essa quantia inicial e a quantia na maturidade. A
taxa de juro efetiva & a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados na guantia
liguida escriturada do activo ou passiva financeiro.

Os activos e passivos financeiros ao custo ou ao custo amortizado incluem:

Clientes;

Outras contas a receber;

Adiantamentos a fornecedores;

Diferimentos;

Accionistas;

Fornecedores; . p24
Adiantamentos de clientes; e

Outras contas a pagar.

Caixa e equivalentes a caixa

A rubrica de caixa e seus equivalentes inclui os valores de caixa, depdsitos a ordem e descobertos bancérios,
venciveis a menos de trés meses, e que possam ser imediatamente mobilizaveis com risco insignificante de
alteragao de valor.

Imparidade de activos financeiros

Os activos financeiros classificados na categoria "ao custo ou custo amortizado” sdo sujeitos a testes de
imparidade em cada data de relato. Tais activos financeiros encontram-se em imparidade quando existe uma
evidéncia objectiva de que, em resultado de um ou mais acontecimentos ocorridos apds o seu reconhecimento
inicial, os seus fluxos de caixa futuros estimados sdo afectados negativamente.

Para os activos financeiros mensurados ao custc amortizado, a perda por imparidade a reconhecer corresponde
a diferenga entre a quantia escriturada do activo e o valor presente dos novos fluxos de caixa futuros
estimados descontados a respectiva taxa de juro efectiva original.

Para os activos financeiros mensurados ao custo, a perda por imparidade a reconhecer corresponde a diferenca
entre a quantia escriturada do activo e a melhor estimativa do justo valor do activo.

As perdas por imparidade s&o registadas em resultados no periodo em que sdo determinadas,
Subsequentemente, se 0 montante da perda por imparidade diminui e tal diminuig8o pode ser objectivamente

relacionada com um acontecimento que teve lugar apds o reconhecimento da perda, esta deve ser revertida por
resultados.
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Desreconhecimento de activos e passivos financeiros

A Empresa desreconhece activos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus fluxos de caixa
expiram, ou quando transfere para outra entidade os activos financeiros e todos os riscos e beneficios
significactivos associados & posse dos mesmos. S&o desreconhecidos os activos financeiros transferidos
relativamente aos quais a Empresa reteve alguns riscos e beneficios significactivos, desde que o controlo
sobre 0s mesmos tenha sido cedido.

A Empresa desreconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente obrigagao seja liquidada,
cancelada ou expire.

3.9 REDITO

Os rendimentos decorrentes de vendas sao reconhecidos na demonstrag&o dos resultados quando os riscos e
beneficios inerentes a posse dos activos sao transferidos para o comprador e o montante dos rendimentos
possa ser razoavelmente quantificado. As vendas s&o reconhecidas liquidas de impostos, descontos e outros
custos inerentes, pelo seu justo valor do montante a receber.

0s rendimentos resultantes das prestagdes de servigos s@o reconhecidos na demanstragao dos resultados em
fungdo do grau de execugdo do servigo, ou no caso dos contratos de manutengdo no periodo de vigéncia dos
contratos. As prestag@es de servigos sao reconhecidas liquidas de impostos, descontos e outros custos
inerentes, pelo justo valor do montante a receber.

3.10 ESPECIALIZACAO DOS EXERCICIOS

Os gastos e rendimentos s&o reconhecidos no periodo a que dizem respeito, de acordo com o principio da
especializacdo dos exercicios, independentemente do momento em que as transacgdes sdo facturadas. Os
gastos e rendimentos cujo valor real ndo seja conhecido sdo estimados.

Os gastos e rendimentos imputéveis ao periodo corrente e cujas despesas e receitas apenas 0correrdo em
periodos futuros, bem como as despesas e receitas que ja ocorreram, mas que respeitam a periodos futuros e
que serdo imputadas aos resultados de cada um desses periodos, pelo valor que lhes corresponde, so
registados nas rubricas de diferimentos.

3.11 PROVISOES, ACTIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

Provisdes

Sao reconhecidas provisGes apenas quando a Empresa tem uma obrigagdo presente (legal ou implicita)
resultante de um acontecimento passado, é provavel que para a liguidag&o dessa obrigagfo ocorra um exfluxo
econémico e o montante da obrigagdo possa ser razoavelmente estimado.

0 montante reconhecido das provisdes consiste no valor presente da melhor estimativa na data de relato dos
recursos necessarios para liquidar a obrigagdo. Tal estimativa é determinada tendo em consideragéo os riscos
e incertezas associados a obrigag&o.

As provisbes sdo revistas na data de relato e s&o ajustadas de mado a reflectirem a melhor estimativa a essa
data,

§.7
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Passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demaonstragdes financeiras, sendo divulgados sempre que
a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios economicos ndo seja remota.

Activos contingentes

Os activos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados quando for
provavel a existéncia de um influxo econdmico futuro de recursos.

3.12 ACONTECIMENTOS APOS A DATA DE BALANGO

Os acontecimentos apds a data do balango que proporcionem informag8o adicional sobre condigdes que
existiam & data do balango sdo refletidos nas demaonstragtes financeiras. Os acontecimentos apds a data do
balango que proporcionem informagao sobre condigBes que ocorram ap6s a data do balango s&o divulgados nas
demonstragdes financeiras, se forem considerados materiais.

3.13 GESTAQO DO RISCO

0 risco financeiro ao qual se encontra exposta a empresa é pouco diverso, envolvendo apenas taxas de juro e
crédito concedido.

Os empréstimos bancarios vencem juros indexados a taxas de referéncia de curto prazo (entre 1 a 6 meses) e
como tal as suas variagdes contribuem para afectar os resultados.

0 risco de crédito & muito limitado uma vez que o principal cliente é uma entidade de baixo risco, ndo se
justificando economicamente a constituigao de seguro de crédito.
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3.14 JUiZOS DE VALOR CRITICOS E PRINCIPAIS FONTES DE INCERTEZA ASSOCIADAS A
ESTIMATIVAS

Na preparagdo das demonstragBes financeiras anexas foram efectuados juizos de valor e estimativas e
utilizados diversos pressupostos que afectam o valor contabilistico dos activos e passivos, assim como 08
rendimentos e gastos do exercicio.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados com base no melhor conhecimento
existente & data de aprovagdo das demonstrag@es financeiras dos eventos e transacges em curso, assim
como na experiéncia de eventos passados e/ou correntes. Contudo, poderdio ocorrer situag@ies em periodos
subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data de aprovagdo das demonstragfes financeiras, ndo foram
consideradas nessas estimativas. As alteragies as estimativas que ocorram posteriormente a data das
demonstragGes financeiras serdo corrigidas de forma prospectiva. Por este motivo e dado o grau de incerteza
associado, 0s resultados reais das transacgdes em questdo poderdo diferir das correspondentes estimativas.

Os principais juizos de valor e estimativas efectuadas na preparag@o das demonstrag@es financeiras foram os
seguintes:

- Vidas Uteis dos activos fixos tangiveis;

- Imparidade de contas a receber;

- Acréscimos de rendimentos e gastos.

p2/

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

0 detalhe de caixa e seus equivalentes constantes das demonstrag@es dos fluxos de caixa do exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 era:

Ano 2014 Ano 2013

Caixa 1.352,13 2.,500,00
Depdsitos a ordem 199,420,19 173.408,15
Sub-total 200.772,32- 175.909,15

Dividas a instituigdes de crédito e sociedades financeiras
Descobertos bancérios (Conta corrente) 0,00 986.390,77
Sub-total 0,00 986.390,77
Saldo de caixa e equivalentes de caixa 200.772,32 (810.481,62)

0 montante constante da rubrica “Dividas a Instituigfes de Crédito e Sociedades Financeiras” é referente a
uma linha de crédito no montante de 1 milhdo de euros sobre o Banco Caixa Geral, a qual se encontra ao abrigo
do processo de refinanciamento iniciado pelo Grupo FCC no exercicio de 2013.

5. POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERACOES NAS ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS E ERROS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, ndo ocorreram quaisquer alteragdes de
politicas contabilisticas ou alteragBes significativas de estimativas. No entanto, foram identificados erros
materiais relativamente a exercicios anteriores, respeitantes, essencialmente, a activos intangiveis, os quais
foram corrigidos, pelo que as demonstragdes financeiras daquela data foram reexpressas. A correcgéo
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efectuada consistiu no registo contabilistico do activo relativo a um conjunto de investimentos a que a
Empresa se encontra obrigada no ambito do contrato de concess@o e da correspondente responsabilidade no
passivo. Esta situagdo ndo afecta os capitais proprios, uma vez que a Empresa ja vinha a especializar a
amortizag&o daquelas despesas no periodo da concessao.

Os efeitos da reexpress&o no balango em 1 de janeiro de 2013 foram os seguintes:

Unidade monetéria: EUROS

01.01.2013 Ajustamentos A1.03.7913
(reexpresso)
ACTIVO
Activo ndo corrente
Activos fixos tangiveis 73.934,85 0.00 73.934.85
Activos intangiveis 3.198.474 41 1.878.411,85 5.076.8B86,26
Activas par impostos diferidos 164 638,72 0,00 164.638,72
sub-totsl 3.437.047,98 1.878.411,85 5.315.459,83
Activo corrente
Inventarios 23.238,38 0,00 23.238,38
Clientes 462.677,44 0,00 462.677,44
Adiantamentos a fornecedores 0,00 0,00 0,00
Estado e outros entes plblicos 41.144,37 0,00 41.144,37
Qutras contas a receber 120.077.85 0,00 120.077,85
Diferimentos 2.621,64 0,00 2.521,64 p28
Caixa e depdsitos bancarios 82.264,11 0,00 82.264,11
sub-total 731.923,79 0,00 731.923,79
Total do asctivo 4.168.971,77  1.878.41185 6.047.383,82
CAPITAL PROPRIO EPASSIVO
Capital préprio
Capital realizado 50.000,00 0,00 50.000,00
Outros instrumentos de capital préprio 352.000,00 0,00 352.000,00
Resuftados transitados (369,352,.87) 0,00 (369.352.87)
Resultado liguido do exercicio (137.829,29) 0,00 (137.829,29)
Totel do capital préprio (105.162,16) 0,00 (105.182,18)
Passivo
Passivo néo corrente
Provisfies 0,00 2.358.181,77 2.368.181,77
Outras contas a pagar 479.769,92 (479.769,92) 0,00
sub-total 478.769,82 1.878.411,85 2.368.181,77
Passivo corrents
Fornecedores 382.274,81 0,00 382.274,91
Estado e outros entes publicos 37.524,72 0,00 37.524,72
Accionistas 1.575.000,00 0,00 1.5756.000,00
Financiamentos obtidos 995.794,57 0,00 995.794,67
Outras contas a pagar 803.789,81 0,00 803.789,81
sub-total 3.794.384,01 0,00 3.794.384,01
Totaldo passivo 4.274.153,93 1.878.411,85 6.162.565,78
Total do capital proprio e do passivo 4.168.971,77 1.878.,411,85 6.047.383,62
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Os efeitos da reexpresséo nas demonstrag@es financeiras em 31 de dezembro de 2013 foram os seguintes:

ACTIVO

Activo n&o corrente
Activos fixos tangiveis
Activos intangiveis

Activos por impostos diferidos

sub-total
Activo corrente
Inventarios
Clientes
Adiantamentos a fornecedores
Estado e outros entes publicos
Outras contas a receber
Diferimentos
Caixa e depdsitos bancarios
sub-total

Total do actlvo
CAPITAL PROPRIO EPASSIVO

Capital préprio
Capitalrealizado
Qutros instrumentos de capital préprio
Resultados transitados
Resultado liquido do exercicio
Total do capital préprio
Passivo
Passivo néo corrente
Provisdes
Outras contas a pagar
sub-totel
Passivo corrente
Fornecedares
Adiantamentos de clientes
Estado e outros entes plblicos
Accionistas
Financiamentos obtidos
Outras contas a pagar
sub-total
Tataldo pessivo
Total do capital préprio e do passivo

31.12.2013

58.580,51
3.535.210,561
163,816,809
3.757.617,81

30.212,34
458.609,89
1.170,84
43.520,67
126.671,78
3.314,81
176.909,16
839.409,49
4.587.027,40

50.000,00
352.000,00
(507.182,16)
56.676,70
(48.505,46)

0,00
448.096,27
448.086,27

165.964,40
11.256,48
96.892,18

1.6756.000,00

986.390,77

1.361.842,75
4.197.436,59
4.645.632,86
4.597.027,40

Unidade mo netdria: EUROS

Ajustamentos

0,00
1.348.887 47
0,00
1.346.887,47

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.348.887,47

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1.796.983,74
(448.096,27)
1.348.867,47

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.348.867.47
1.348.887,47

31.12.2013

(reexpresso)

58.590,51
4.884.087,98
163.816,89
5.106.505,38

30.212,34
458.609,89
1.170,84
43.520,67
126.671,78
3.314,81
176.909,16
839.409,49
5.945.914,87

50.000,00
352.000,00
(507.182,16)
56.676,70
(48.506,46)

1.796.983,74
0,00
1.796.983,74

165.954,40
11.256,48
96.892,19

1.575.000,00

886.390,77

1.361.942,75
4,197.436,59
5.884.420,33
5.945.914,87
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6. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o movimento ocorrido no valor dos activos fixos tangiveis, bem como nas
respectivas depreciagdes e perdas por imparidade acumuladas, foi 0 seguinte:

Saldo em

Adigdes Absies & Seldo em
ACTIVO BRUTO TANGIVEL “::f:;ﬂ?n) (Note20)  alionsgBos | Q112.2014
Activas fixos tangiveis
Equipamento basico 115,850,689 0,00 0,00 115.850,88
Equipamento administrativo 21.886.11 0,00 0,00 21.885,11
Total 137.7486,00 0,00 0,00 137.738,00
DEPRECIAGOES ACUMULADAS
Activos fixos tangiveis
Equipamento basico B6.028.21 10:208.45 0.00 76.237,66
Equipamento administrativo 12.117,28 2:702.82 0,00 16.820,10
Total 78.145,48 12.812,27 0,00 82,067,780
Saldo llquido £8.580,51 (12.912,27) 0,00 | 45/678,24
Saldo em Ssido pm
ACTIVO BRUTO TANGIVEL 31122012 :"“n'f::;) 'f.:::‘:;:n 91122013
(reexprosso) (reaxpropso)
Activos fixos angiveis
Equipamento bésico 115.850.89 000 0,00 115.850,89
Equipamenta administrativo 21 885,11 0,00 0,00 21.885,11 DSO
Totsl 137.736,00 0,00 0,00 | 187.738.00
DEPRECIAGOES ACUMULADAS
hetivos fmos tangives
Equipamento baskco 53 422,68 12.805,52 0,00 66.028,21
Equipamanto adminstiatve 10.378.46 273882 0,00 13.117,28
Total 63.801.16 16,344,34 0.00 | 78.146,48
Saldo liguldo 73.834,85 (15.344,34) 0,00 | 58,580,561

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o movimento ocorrido no valor dos activos intangiveis, bem como nas
respectivas amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas, foi 0 seguinte:

Salde em

ACTIVO BRUTO!INTANGIVEL 3112.2013 :Ni'f:; ;) nt:::-,: :’ :;_-;‘L;ﬁ.
(reexpresso) 2

Activos intangiveis
em Firme 783,648,068 0,00 0,00 5.783.648,08
Totel 6.783.848,08 0,00 0,00 | E.783.848,08

AMORTIZACGES ACUMULADAS

Atlwos intanghels
om Frme 899.550,10 182.788,28 0,00 1.092.338,38
Tatal 888,650,10 1492.788,28 0,00 | 1,062.33838
Saldo Nquido 4.884.087,98 (192.788,24) 0,00 4,881.300.70
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Saldo em Adighes Ay Seldo em
ACTIVO BRUTO INTANGIVEL 31.12.2012 (Nots 20) slinnagdos 31.12.2[}1:.!
(recxpressa) (tesxprossn)
AEbvos intngiveis
om Feme 5 703.648,08 0,00 0,00 5 783.648,08
Totel b.783.648.08 0,00 0,00 5.763 648,00
AMORTIZAGDES ACUMULADAS
Activos intangiveis
em Firme 706 761,82 182.788.28 0,00 899.5650,10
Total 706.761,682 182.788,28 0,00 899,650,10
Soldo liguido 6.076.6886,26 (192,788,28) 0,00 4.884,087.38

Provisbes

As provisdes registadas s@o referentes, essencialmente, ao montante do investimento que, em 31 de
Dezembro de 2014 e 2013, se encontra em falta efectuar face ao valor total do investimento inicialmente
previsto e contratualizado, no dmbito da concessdo (corresponde a uma obrigag8o contratual, reconhecida em
contrapartida de activos intangiveis).

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o movimento ocorrido no valor das provis@es, foi 0 seguinte:

Ang 2014 Ano 2013
Saldo inicial 1.796.983,74 2.358.181,77
Avmentas (a) 4.500.00 0,00
Diminuigdes (Nota 14) (532.365,93) (561.198,03)
Saldo final 1.269.117,81 1.796.983,74

(a) 0 aumento registado & referente ao reconhecimento da provisdo para impostos de juros e coimas
decorrentes de incumprimentos ao Estado.

7. IMPOSTOS DIFERIDOS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o movimento ocorrido nos activos por impostos
diferidos foi conforme segue:

Ano 2014 Ano 2013
Saldo inicial | 18_3_.8_18,3__9 164.638,72
Efeitos na demonstragdo de resultados
Redugdo de ajustamentos ndo aceites para efeitos fiscais (Nota 22) (8.621,94) (821,83)
Toteldos efeitos nademonstrag&o de resultados (8.621,94) (821,83)
Saldo final 155.194,85 163.816,89

A taxa de imposto utilizada para a valorizagao das diferengas tributarias & data do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2014 foi de 21%.

Os activos por impostos diferidos respeitam a diferengas de critério contabilistico e fiscal na amortizagéo de
activos intangiveis.

i —
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8. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, as rubricas de "Estado e outros entes publicos" apresentavam a seguinte
COMposiGao:

Ano 2014 Ano 2013
Activo
Imposto sobre o rendimento de pessoas colectivas 0,00 23.610,78
Retengdo de impostos sobre o rendimento de pessoas singulares 1.516,22 1.538,18
Impasto sabre o valor acrescentado 18.7356,52 18.371,71
Total 20.251,74 43.520,67
Ano 2014 Ano 2013
Passivo
Imposto sobre o rendimento de pessoas colectivas 2.621,48 B0.057,49
Retengdo de impostos sabre o rendimento de pessoas singulares 0,00 4,327,30
Contribuigdes para a Seguranga Social 22.273,69 12 507,40
Total 24.895,17 96.882,18

9.CLIENTES E OUTRAS CONTAS A RECEBER

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, as contas a receber apresentavam a seguinte composicao:

Ano 2014 Ano 2013 p.32
Clientes
Clientes C/C 423.937,63 510.477,54
Perdas por imparidade acumuladas (69.510,88) (51.867,65)
Total 364.428,75 458.609,88

Perdas por imparidade:

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o movimento ocorrido nas perdas por
imparidades acumuladas de contas a receber foi como segue:

Ano 2014 Ano 2013
Saldo inicial (51.867,65) (107.278,15)
Reforgo (42.132,23) (14.450,15)
Reversao 12.244,50 5.588,06
Utilizagdo 12,244,50 64.272,60
Saldo fina! (69.510,88) (51.867,65)

Em 31 de Dezembro de 2014 ¢ 2013, a rubrica de outras contas a receber apresentava o seguinte detalhe:

Ano 2014 Ano 2013
Outras contas a receber
Devedores par acréscimos de rendimentos
Estimativa de produgdo pendente de facturagdo (a) 56.664,19 112 321,97
Outros devedores 14.070,13 14 349,81
Total 70.734,32 126.671,78
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(a) 0 montante da rubrica “Devedores por acréscimos de rendimentos” corresponde @ especializag&o do
exercicio na parte de receitas, que respeitam ao desfasamento temporal, entre a facturagéo e a
contagem real dos consumos efectuados.

10. DIFERIMENTOS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica de Diferimentos apresentava o seguinte detalhe:

Ano 2014 Anp 2013
Diferimentos
Seguros 2.614.32 3.314.81
Total 2.614,32 3.314,81

11. PARTES RELACIONADAS

A sociedade faz parte do grupo FCC - Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., através da participac&o de
100.00 % da empresa FCC Aqualia, S.A. As contas da sociedade s&o incluidas na consolidag&o de contas do
respectivo grupo.

A Aquaelvas, juntamente com outras empresas do Grupo FCC, figura como garante nos créditos sindicados
contraidos pela Empresa-M&e, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., por um montante de 1.243 mil
euros. Nao existe nenhuma apdlice de crédito bilateral na Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., em que
figure como garante a Aquaelvas.

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a Empresa apresenta os seguintes saldos com partes relacionadas:

Ano 2014 Anp 2013

Outros contng . Outros contss

F Fi do 5 i g

SALDDS M&:’:::‘;;“ Acclonlstas spoger nr&:ﬁ: 12;“ Acplonjstas @ pagar

(Neta 12) i (Netn 12)
Agualia Geslion lntegraldelAgua, S A (Representag@n Permanente em Portugal) 22471132 0 963 7A0.00 0,00 818,872.3
Aqualia Gestion Integraldel Agua, S.A (Delegagido de Badajoz) 000 o.en n.ao 0.00 0.00
Fomento de Construcciones y Contratas, S A 0.0o BET 000,00 114338 n.on .00
Hidrotec, Tecnologia delAgua, SL U 6507210 0,00 0,00 0.o0o
FCC Aqualia S A (Delegag¢do Madrid) 0.00 1 57500000 103668478 { 1575.000.00 74895200
Total 22878342 2,662 000,00 1 OBE.A58.867 BL 640,47 1575.000,00 BA3.777,41

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a Empresa efectuou as seguintes
transacgdes com partes relacionadas:

Afio 2014 Ann 2013

Farnecimentos Juros e gastos Fornecimentos Juros e gastos

TRANSAGCOES e sorvigos simlleres [} sn‘rvlpus ulmligran

externos suportados externos suportados

(Nota 16) (Nota 21) (Nota 18) (Nota 21)
Aqualia Gestion Integral del A gua, S A (Representagdo Permanente em Portugal) 798.204.14 0,00 GEB.978.83 0,00
Fomento de Construcciones y Contratas, S A 0,00 36.013,17 0,00 0,00
Hidrotec, Tecnologia delAgua, S LU B.545,04 0.00 B.545,04 0.00
FCC Aqualia 8.A (Delegagdo Madrid) 0.00 50.717.64 0,00 50.671,71
Total 804.748,18 86,730,681 B75.623,87 50,671,711
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12. FORNECEDORES E OUTRAS CONTAS A PAGAR

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, as contas a pagar apresentavam a seguinte composigao:

Ano 2014 Ano 2013
Fornecedores
Partes relacionadas (Nota 11) 229.783,42 61640,47
Farnecedores c/c 79.052,96 104.313,93
Total 308.836,38 166.954,40
Outras contas a pagar
Pessoal 14.224,43 0,00
Fornecedores de investimentos 953.730,80 693.823,32
Credores por acréscimos de gastos 233.639,40 348.447,72
Outros credores 212.292,33 319.671,71
Total 1.413.886,96 1.361.842,75

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica "Outras contas a pagar” inclui saldos com partes relacionadas
nos montantes de 1.068.458,87 Euros e 893.777,41 Euros, respectivamente (Nota 11).

13. CAPITAL PROPRIO
Capital

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o capital, totalmente subscrito e realizado, era composto por 50.000
ac¢Bes com o valor nominal de 1 Euro cada.

Outros instrumentos de capital prdprio

Esta rubrica inclui prestag@es acessorias que foram efectuadas pelos accionistas, na sequéncia de deliberagéo
em Assembleia Geral, e que ficaram sujeitas ao regime das prestagfes suplementares. De acordo com este
regime, tais prestages ndo vencem juros (art.? 210 do CSC) ndo tém prazo de reembolso definido (art.2 211 do
CSC) e s6 podem ser reembolsadas se apds o seu reembolso o capital proprio ndo ficar inferior @ soma do
capital e da reserva legal (art.? 213 do CSC).

Aplicag8o de resultados

De acordo com a deliberag@o da Assembleia Geral realizada em 18 de Dezembro de 2014, o resultado liquido do
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013, no montante de 56.6786,70 Euros, foi transferido para reserva legal
no montante de 2.833,85 Euros e o remanescente para a rubrica de resultados transitados.

De acordo com a deliberago da Assembleia Geral realizada em 14 de Outubro de 2013, o resultado liquido do
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012, no montante de 137.829,29 Euros, foi transferido integralmente
para a rubrica de resultados transitados.

14. VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica “Vendas e prestagBes de servigos"
apresentava o seguinte detalhe:

Aquaelvas
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2014
Anp 2014 Anp 2013
Vendas 861.213,28 940.603,74
Servigos prestados 1.367.217,69 1.395.466,73
Subcontratos (a) 632.365,93 561.198,03

Total 2.760,796,80 2.897.268,50

(a) Este montante corresponde & componente de proveitos reconciliados na actividade de construggo,
reparagdo e manutengao das infragstruturas, tal como referido nas Notas 2 € 3.

15. CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E MATERIAS CONSUMIDAS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica "Custo de Mercadorias Vendidas e
Matérias Consumidas” & detalhada como se segue:

Ano 2014 Ano 2013
Matérias-primas
Inventarios iniciais 30.212.34 23.238,38
Compras 563.605,42 591.040,22
Inventdrios finajs 29.877,76 30.212,34
Total 663.940,00 584.066,26

16. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica “Fornecimentos e Servigos Externos” é p.35
detalhada como se segue:

Ano 2014 Ano 2013

Subcontratos (a) 534.478,43 561.815,53
Servigos especializados 439.754,13 518.375,20
Servigos diversos 176.552,58 181.677,11
Energia e fluidos 150.434,34 173.949,99
Deslocagles, estadas e transportes 21.464,96 7.780,43
Materiais 10.560,85 11.510,13

Total 1.333:245,289 1.456.108,39

(a) Este montante corresponde & componente de custos reconciliados na actividade de construgao,
reparag8o e manuteng@o das infraestruturas, tal como referido nas Notas 2 e 3.

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, os gastos incorridos com partes relacionadas foram
de 804.749,18 Euros e 675.523,87 Euros, respectivamente.

17. GASTOS COM 0 PESSOAL

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica "Gastos com o Pessoal" é detalhada como
Se segue:
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2014
Ano 2014 Ano 2013
Remuneragoes 302.693,64 293.380,80
Encargos sociais 69.687,83 66.936,55
Seguros de acidentes de trabalho 4.193,25 3.793,87
Gastos de acgB0 social (SHT) 8.898,68 10.796,52
Outros gastos com o pessoal 22.808,13 22.626,78
Total 408.381,53 397.534,52

0 nGmero médio de colaboradores ao servigo da Empresa, repartido por empregados e assalariados foi no
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, de 18 e 18 colaboradores, respectivamente.

18. OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica "Outros rendimentos e ganhos" &
detalhada como se segue:

Ano 2014 Ano 2013
Rendimentos suplementares 5103,47 2.725,03
Correcgdes relativas a periodos anteriores 5.018,41 0,00
Outros rendimentos e ganhos 10.498.68 3.131,62
Total 20.620,56 5.868,65

19. OUTROS GASTOS E PERDAS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica "Outros gastos e perdas” apresentava a seguinte decomposigao:

Ano 2014 Ano 2013

Impostos e taxas 10.921,57 12.104,90
Multas e penalidades 8.933,82 0.00
Correcg0es relativas a periodos anteriores 6.353,29 4.909,05
Donativas 5.195,00 613,00
Servigos bancarios 3.747,21 3.666,82
Quotizagdes 820,00 360,00
Qutros gastos e perdas 4.864,17 2.387,43

Total 40.886,06 24.041,20

20. GASTOS DE DEPRECIAGAD E DE AMORTIZAGAO

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o detalhe da rubrica de gastos de depreciagéo e de
amortizag8o era o seguinte:

Anp 2014 Anp 2013
Activos fixos tangiveis 12,912,27 15.344,34
Activos intangiveis 192.788,28 192.788.28
Total 205.700,55 208.132,82

21. JUROS E GASTOS SIMILARES SUPORTADOS

A rubrica “Juros e gastos similares suportados” apresentava no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014 e
2013, a seguinte composigao:
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Ano 2014 Ano 2013
Juros suportados
Juros de financiamentos obtidos 115.658,03 101 140,33
Total 115.6568,03 101.140,33

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, esta rubrica inclui transac¢des com partes
relacionadas nos montantes de 86.730,81 Euros e 50.671,71 Euros, respectivamente (Nota 11).

22.IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A Empresa encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas ("IRC") & taxa de 23%,
nos termos do artigo 872 do Cédigo do IRC, que pode ser incrementado pela derrama até a taxa maxima de 1,5%
do lucro tributavel dependo do municipio onde opera. No Municipio de Elvas, a derrama € de 0.75%, resultando
numa taxa de imposto agregada maxima de 23,75%.
Para o exercicio de 2014, os referidos lucros tributaveis sda sujeitos a derrama estadual conforme segue:

- 3% para lucros tributaveis entre 1.500.000 Euros e 7.500.000 Euros;

- b% para lucros tributaveis entre 7.500.000 Euros e 35.000.000 Euros;

- 7% para lucros tributaveis superiores a 35.000.000 Eurcs.
Nos termos do artigo 88? do Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas, a Empresa

encontra-se ainda sujeita a tributagdo auténoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo
mencionado.

p.37

De acordo com a legislag&o em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisao e correcgao por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social), excepto quando
tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecgoes,
reclamagBes ou impugnagdes, casos estes em que, dependendo das circunsténcias, os prazos séo alargados
ou suspensos. Deste modo, as declaragdes fiscais dos anos de 2011 a 2014 poderdo vir ainda ser sujeitas a
revisdo.

0 Conselho de Administrago entende gue as eventuais correcgdes resultantes de revisBes/inspecges por
parte das autoridades fiscais aquelas declaragbes de impostos ndo terdo um efeito significativo nas
demonstrag@es financeiras em 31 de Dezembro de 2014 e 2013.

Para o exercicio de 2014, foram ainda alteradas as regras de dedug@o de prejuizos fiscais reportaveis ("PFR").
0 prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis apurados em periodos de tributagdo iniciados em ou apgs 1
de Janeiro de 2014 passou para doze periodos de tributagdo (este prazo é de cinco anos para os PFR apurados
nos perfodos de tributagdo de 2012 e 2013, quatro anos para os PFR apurados nos periodos de tributagéo de
2010 e 2011 e de seis anos para os periodos de tributagdo anteriores).

Adicionalmente, a dedugdo dos prejuizos fiscais reportaveis passou a estar limitada a 70% do lucro tributével,
sendo esta regra aplicavel as deducdes efetuadas nos periodos de tributagdo iniciados em ou ap6s 1 de Janeiro
de 2014, independentemente dos periodos de tributagao em que tenham sido apurados.

|
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0Os gastos com impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, sfo detalhados conforme
segue:

no 2014 Ano 2013
Resultado antes de impostos 83.769,27 57.498,62
Amortizagdo de investimentos reversiveis ndo aceites 192.788,27 279.363,68
Donativos 5.185,00 613,00
IRC e outros impostos incidentes sobre lucros 0,00 66.741,21
Multas, coimas, juros compensatdrios e demais infracgdes 8.933,82 0,00
Correcgdes relativas a periodos anteriores 6.363,29 4.909,05
Outros custos a acrescer 42.132,23 0,00
Amortizagdo de investimentos reversiveis aceites (133.276,60) (68.141,44)
Despesas com viaturas - Km's em viatura propria 18.951,87 0,00
Lucro tributével 224.847,16 340.984,02
Prejuizos reportados de anos anteriores 2012 0,00 (109.126,85)
Materie colectéavel 224.847,15 231.857,17
Colecta 50.814,84 57.964,29
Pagamento especial por conta 0,00 6.678,62
IRC apegar 50.814,84 51.284,67
Derrama 337271 1.738,93
Tributagdes autonomas 8.585,84 7.037,99
Total apagar 62.773,39 60.061,59
iImposto do periodo 62.773,39 66.741,21
Imposto diferido activo (Nota 7) (8.621,94) (821,83)
Imposto da periodo cam impacta do imposto diferido activo no resulado 58.078,08 (67.563,04)

23. ACTIVOS CONTINGENTES

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, ndo existiam na Aguaelvas activos contingentes, nem conhecimento de
que pudessem vir a registar-se, relativamente ao periodo em questao.

24. MUTUQS E GARANTIAS

A Empresa procedeu a reclassificagdo de todos os créditos e empréstimos correntes, na sequéncia da deciséo
tomada pela Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. ("Grupo"), accionista maioritario da Aquaelvas, de
iniciar o refinanciamento global da maior parte da sua divida, com o objectivo de alcangar uma estrutura
financeira sustentavel e adaptada as necessidades de tesouraria previstas para as diversas éreas de negécio,
que lhe permitam focar-se nos objectivos de melhoria de rendibilidade e de redugdo do endividamento previstos
no atual plano estratégico e financiar as necessidades gerais do Grupo FCC.

0 refinanciamento assenta, entre outros, nos seguintes principios fundamentais:

a) 0O reforgo da viabilidade do Grupo de acordo com o Plano de Negdcio e a sustentabilidade da divida
total considerada, através da adequada adaptagdo do respectivo calendéario de amortizagéo &
capacidade de gerar fluxos de caixa.

b) A racionalizagdo da estrutura financeira e operacional do Perimetro do Refinanciamento, i.e., as
empresas que se incluem no contrato como acreditadas e garantes, através da retirada legal e
efectiva das areas de negocio excluidas, tendo no entanto sido contempladas algumas excepgdes.

¢) A redugdo progressiva do endividamento, nomeadamente mediante o cumprimento, do Plano de
Desinvestimentos e do Plano de Reestruturagdo Operacional e Redugdo de Custos que integram o
Plano de Negacios.

i
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Continuidade das operagtes
Risco de liquidez:

Este risco tem origem nos desfasamentos temporais entre os recursos gerados pela actividade e as
necessidades de fundos para corresponder ao pagamento das dividas, circulante, etc.

Em 31 de Dezembro de 2014, a empresa tem um fundo de maneia positivo no montante de 200.772,32 Euros,
ndo existindo qualquer divida financeira de curto prazo. Ndo obstante, os Administradores da Aguaelvas
elaboraram o presente Relatdrio e apresentam as presentes Contas Anuais com base na aplicagao do principio
da continuidade das operagdes, uma vez que nao tém davidas quanto a capacidade da empresa e do Grupo FCC
em refinanciar ou reestruturar a sua divida financeira, bem como para gerar recursos das suas operagoes e
proceder ao desinvestimento em activos ndo estratégicos que permitam adaptar a estrutura financeira a
situagdo dos negocios e os fluxos de tesouraria de acordo com o Plano Estratégico em que a empresa € 0
Grupo est&o empenhados e cujos principais objectivos s&o 0s seguintes:

»  Melhorar substancialmente a rendibilidade das actividades desenvolvidas pelo Grupo;
= Reduzir a divida financeira liquida, através do desinvestimento em negocios ndo estratégicos,

* localizar o investimento nos negdcios que oferecem um maior retorno e possibilidades de
desenvolvimento, quer directamente quer através de socios financeiros;

= Adequar a estrutura organizacional e 0s sistemas de gest&o a este novo cendrio,

Adicionalmente, para as presentes contas anuais consideraram-se 0s seguintes factores mitigantes de
qualquer possivel incerteza relativamente a aplicagao do principio da continuidade das operacgges:

= Processo de refinanciamento iniciado pelo Grupe FCC no exercicio de 2013 (ver acima).

» Em 31 de Dezembro de 2014, a Empresa dispunha de crédito disponivel no montante de 2.562.000
Euros, como se refere na Nota 12.

Todos estes factores, juntamente com as directrizes estratégicas implementadas e anteriormente referidas
devem contribuir para uma melhoria significativo do resultado bruto de explorago do Grupo onde a Empresa
est4 inserida, uma melhor gestao do capital corrente e dos riscos associados a sua expansao internacional e
para a diminuig&o do seu endividamento financeiro liquido. O objectivo proposte no referido Plano Estratégico é
aumentar a margem bruta de exploragdo assim como reduzir o endividamento financeiro liquido do Grupo para
niveis que se consideram adequados e de acordo com as caracteristicas e recorréncia de grande parte dos
negdcios do Grupo.

Tal como se indica na Nota 11 - Partes Relacionadas, a Empresa figura como garante nos créditos sindicados
contraidos pela empresa-mae, "Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.". Actualmente a referida empresa-
mae encontra-se em fase final do processo de refinanciamento da sua divida, tendo conseguido uma ades3o ao
contrato de refinanciamento de 99.4% do volume total da divida, estando a respectiva entrada em vigor sujeita
a0 cumprimento de determinadas condigBes suspensivas.

Nota de garantias

Em 31 de Dezembro de 2014, a Aguaelvas, juntamente com outras empresas do Grupo FCC, figura como
garante nos créditos sindicados contraidos pela Empresa-Mae, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A,
por um montante de 1.243 mil euros. N&o existe nenhuma apblice de crédito bilateral na Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A., em que figure como garante a Aguaelvas.

)’
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Nota de factos posteriores

No momento da redacgo deste relatario, a Fomento de Construcciones e Contratas, S.A. conseguiu a adesao
de 99,4% do volume total do endividamento financeiro afectado pelo refinanciamento por um montante total de
4,512 milhdes de euros, que engloba a divida da Aquaelvas, estando a respectiva entrada em vigor sujeita ao
cumprimento de determinadas condigBes suspensivas

Nos acordos de refinanciamento, a Aquaelvas figura como obrigado solidério, ainda que se estabelega que esta
garantia ndo incluird as obrigagBes cuja garantia implicasse um incumprimento da normativa sobre assisténcia
financeira existente no ordenamento juridico portugués. Por outro lado, os referidos acordos, limitam a garantia
da Aquaelvas a um montante maximo de 1.243 mil euros.

De igual modo, no referido acordo, a Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. assume expressa, irrevogavel
e incondicionalmente, como devedor mas com caracter cumulativo e solidario com os atuais devedores, entre
0s quais se encontra a Aquaelvas — Aguas de Elvas, S.A., a posig&o contratual dos mesmos nos empréstimos
sindicados corporativos e as linhas de crédito existentes, gerando-se direitos de crédito em consequéncia da
dita assungdo da dividas, que serdo regulados entre a Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. e 0s
repectivos devedores com sujeigdo as limitagBes contidas nos acordos de refinanciamento.

25. LOCACOES

25.1 LOCAGOES OPERACIONAIS

Foi celebrado contrato de renting com a empresa Leaseplan no ano 2012, pelo periodo de 36 meses.
Durante os meses remanescentes prevé-se que venham a ser pagos mais 37.286,51 Euros.

0 TECNICO OFICIAL DE CONTAS 0 CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
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CERTIFICAGCAQ LEGAL DAS CONTAS

Introducéo

1.

Examinamos as demonstragbes financeiras anexas da Aquaelvas — Aguas de Elvas, S.A.
(“"Empresa"), as quais compreendem o balango em 31 de dezembro de 2014 que evidencia um
total de 5.572.913 Euros e capital proprio negativo de 22.815 Euros, incluindo um resultado Hquido
de 25.690 Euros, as demonstragdes dos resultados por naturezas, das alteragdes no capital
proprio e dos fluxos de caixa do exerclcio findo naguela data e o correspondente anexo.

Responsabliidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragéo a preparagéo de demonstragdes financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigéo financeira da Empresa, o resultado
das suas operagdes, as alteragbes no seu capital proprio e os seus fluxos de caixa, bem como a
adoc#o de pollticas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de
controlo interno apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniéo
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragées financeiras.

Ambito

3.

O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de
Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem gue este seja
planeado e executado com o objetivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demonstragbes financeiras estéo isentas de distorgbes materialmente relevantes, Este exame
incluiu a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informagbes
divulgadas nas demonstracdes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em julzos e
critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagéo. Este exame
incluiu, igualmente, a apreciagéo sobre se s8o adequadas as pollticas contabilisticas adotadas e a
sua divulgacio, tendo em conta as circunstancias, a verificagéo da aplicabilidade do princlpio da
continuidade das operagdes e a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a
apresenta¢éo das demonstragdes financeiras. O nosso exame abrangeu também a verificagéo da
concordancia da informagao financeira constante do Relatério de Gestéo com as demonstragbes
financeiras. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a expressao

da nossa opiniao.

Opinido

4.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima, apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posigéo
financeira da Aquaelvas ~ Aguas de Elvas, S.A. em 31 de dezembro de 2014, bem como 0
resultado das suas operagdes, as alteragdes no seu capital proprio e os seus fluxos de caixa no
exercicio findo naguela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente

aceites em Portugal.
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Enfases

5.

As demonstracées financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagbes
da Empresa. Contudo, em 31 de dezembro de 2014 (i} os capitais proprios da Empresa séo
negativos em 22.815 Euros, situagao que determina a aplicagéo das disposigdes dos artigos 35° e
171° do Cédigo das Sociedades Comerciais g, (i) os passivos correntes excedem os ativos
correntes. Adicionalmente, a Empresa é garante solidaria de financiamentos contraidos pelo
Grupo onde estd inserida de, aproximadamentie, 1.243.000 Euros. Em consequéncia, a
continuidade das operagfes da Empresa, ¢ momento e valor de realizac&o dos seus ativos ¢ a
exigibilidade dos seus passivos no curse normal das suas operacgfes, dependem do sucesso
futuro destas, da continuidade das operag¢fes do Grupo onde esté inserida e da manutengéo pelo

acionista do suporte financeiro adequado.

Conforme referido na nota 5 do anexo as demonstragfes financeiras, a Empresa procedeu a
reexpresséo do balango em 31 de Dezembro de 2013, apresentado para efeitos comparativos para
corrigir um erro na mensuragéo do ativo e passivo que decorrem da obrigages assumidas no contrato
de concessdo. As demonstracgtes financeiras em 31 de dezembro de 2013, apresentadas para efeitos
comparativos, ndo foram por nds examinadas. O &mbito e profundidade do nosso trabalho sobre
aquelas demonstragées financeiras teve como Unico objetivo expressar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2014. Consequentemente, n&o expressamos
qualquer opinido sobre aquelas demonstracdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais

7. E também nossa opinido que a informagéo financeira constante do Relatério de Gestdo &

concordante com as demonstragdes financeiras do exerclcio.

Lishoa, 16 de junho de 2015

Yeog oo Ny o flau A

Deloitte & Assomados SROC S.Al
Representada por Tiago Nuno Proenga Esgalhado
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Ao Acionista da
Aquaelvas — Aguas de Elvas, S.A.

Em conformidade com a legislagBo em vigor e com o mandato que nos foi confiado, vimos submeter a
Vossa apreciagdo o nosso Relatério e Parecer que abrange a atividade por nds desenvolvida e 0s
documentos de prestagio de contas da Aquaelvas — Aguas de Elvas, S.A. ("Empresa”), relativos ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, 0s quais s80 da responsabilidade do Conselho de
Administragéo.

Acampanhamos, com a periodicidade e a extensio que consideramos adequada, a evolugéo da
atividade da Empresa, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do normativo
legal e estatutario em vigor tendo recebido do Conselho de Administracéo e dos diversos servigos da
Empresa as informagdes e os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examinamos o balango em 31 de dezembro de 2014, as
demonstragdes dos resultados por naturezas, das aiteragdes no capital préprio e dos fiuxos de caixa
do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo. Adicionalmente, revimos ¢ Reiatorio de
Gestfio do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 preparado pelo Conselho de Administragdo e
a proposta de aplicagio de resultados nele inclvida. Como consequéncia do trabalho de reviséo legal
efetuado, emitimos nesta data a Certificago Legal das Contas, que ndo inclui reservas e inclui duas
énfases, que se ddo aqui por integraimente reproduzidas.

Face ao exposto, somos da opini&o, tendo em consideracdo os paragrafos 5 e 6 da Certificagéo Legal
das Contas, que as demonstragdes financeiras supra referidas e o Relatério de Gestéo, bem como a
proposta de aplicacio de resultados nele expressa, estéo de acordo com as disposigdes contabillsticas,
legais e estatutdrias aplicaveis, pelo que poderdo ser aprovados em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragdo e aos servigos da Empresa o nosso
aprego pela colaboragéo prestada,

Lisboa, 16 de junho de 20156
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Deloittd & Associados, SROC SA
Representada por Tiago Nuno Proenr;a Esgalhado

"Deloite” refare-s2 a Delotle Touche Tobemstsy Limuted, uma sociedade privada de responsabetidade ltada do Reno Unado (DTTL), oy 3 uma ou mas entidadss da sua red2 de frmas merkro e
respectivas entidadss rlacionzdas. A DTTL e cada uma das Frmas menbro da sua reds 30 entidadss lega's scparadas e indzpendantes. A DITL (zThim referida come "Dela'tte Glebal’) nds presta
Leniqos 3 Grentes. Para aceder 3 dascrigio detahada da estrituea leqat da DITL e su3s frmas meToo consu'te hitpfasny daintte complzhout.
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