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Senhores Acionistas,

Em cumprimento com o disposto na Lei e nos Estatutos da Aquaelvas - Aguas de Elvas, S.A.,
submetemos a apreciagdo da Assembleia Geral, o presente Relatério de Gest3o, Balango Individual,
Demonstracdo Individual de Resultados, Demonstragso Individual dos Fluxos de Caixa, Demonstrag3o
Individual das Alteragcdes no Capital e respetivo anexo, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2015.
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ATIVIDADE DA EMPRESA

A Aguaelvas - Aguas de Elvas, S.A., é a
empresa concessiondria do Contrato de
Concessdo da Exploragio e Gestdo dos
Sistemas de Distribuicio de Agua para
Consumo Publico e Recolha de Efluentes do
Concelho de Elvas, por contrato celebrado a
11 de setembro de 2008, com o Municipio de
Elvas e por um periodo de 30 anos.

A Concessdo tem por objeto a exploragdo e a
gestdo dos servigos publicos municipais de
distribui¢do de agua para consumo publico e
de recolha de efluentes do Municipio de Elvas, incluindo a construgdo, extensdo, reparagdo, renovagio,
manutengdo e melhoria de todas as instala¢des, infraestruturas e equipamentos previstos no plano de
investimentos dos sistemas concessionados.

Eventos Relevantes

N&o ocorreram no periodo em andlise acontecimentos que justifiquem a sua divulgag3o.

INVESTIMENTO

O Plano de Investimentos da Concessiondria, para todo o periodo de Concessdo, atinge cerca 5,8
milhdes de euros, a pregos correntes. O valor total do investimento referido devera realizar-se durante
os dez primeiros anos de Concess3o.

Além do mencionado Plano de Investimentos da Concessiondria, a Aquaelvas ira realizar, durante o
periodo de vida da concessdo, outros investimentos associados ao seu funcionamento corrente no valor
de mais de 3,7 milhdes de euros.

O plano de investimentos e benfeitorias da Aquaelvas no ano 2015 ficou marcado pela conclusdo da
obra de remodelagdo dos coletores unitdrios entre a Travessa Nova do Espirito Santo, Rua Padrdo e o
Beco do Quartel e inicio do investimento de Remodelagdo do intercetor da Ribeira de Can-Cdo e do
intercetor do Jardim de Elvas.

Rubricas do Plano de investimentos Executadas

As rubricas do Plano de Investimentos totalmente
executadas no final do ano de 2015 s3o:
e Reforgo das zonas de Bairro S. Pedro, Carvalha e
Revoltilho, em Elvas;
e Conduta da Boa-Fé (Rua Nossa senhora de Fatima
e Rua Mario Cidrais);

e Conduta da Calgadinha {Elvas);
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¢ Acondicionamento dos depdsitos de dgua potavel;

® Acondicionamento das instalagdes de dgua potavel;

* SIG;

e Sectorizagdo;

e Coletor geral da Ribeira de Céto;

¢ Acondicionamento das diferentes EEAR;

® Saneamento na Linha do Hospital;

e Realizagdo de Plano Diretor;

® Saneamento na Avenida Piedade, Estrada de Santa Rita e Avenida Anténio Sardinha;
¢ Saneamento na Estrada e Loteamento da Carvalha;

¢ Adugdo a S3o Lourengo;

e Coletor do Bairro Europa e Rua de Portalegre;

* |Instalagdo de Estagdo de Tratamento de Agua no Caia;

e Coletor da Piedade;

¢ Remodelagdo dos coletores unitdrios entre a Travessa Nova do Espirito Santo, Rua Padrio e o

Beco do Quartel.

Rubricas do Plano de Investimentos em Execug¢do
Telecomando e telecontrolo

No final de 2015, o telecontrolo e telegestdo ja contavam com 49 instalagdes controladas, perfazendo

cerca de 93% do total de investimento para esta ribrica, e controlando assim, a totalidade das

instalages e equipamentos prioritarios da rede. Esta prevista a conclusio deste investimento no inicio
de 2016.

Acondicionamento dos pocos e furos

A percentagem de execugdo deste investimento, no final de 2015,
foi de 94%. Faltam executar algumas melhorias de construcgdo civil e
serralharia nos locais dos pogos e furos existentes. No entanto, ja
foram executadas praticamente todos os trabalhos de eletricidade,
eletromecénica, colocagdo de valvulas, contadores de agua e
substituicdo de bombas existentes.

Acondicionamento das diferentes EBAP

Este investimento esta dependente do trabalho realizado do ponto
de vista da sectorizagdo e telecontrolo e telegestdio, visto que a
sequéncia de trabalhos depende em primeiro lugar das zonas de
abastecimento definidas e apds estas a verificagio ou adaptag¢do dos
estagdes elevatdrias a instalar, a recuperar ou a alterar. No final de 2015 a percentagem de execugdo
era de 92%. Visto ja4 estarem bem definidas as zonas de abastecimento este investimento serd
terminado em consonancia com o telecontrolo e telegestgo.
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Renovagdo de 100% do parque de contadores

Até ao final de 2015 foram renovados 80% dos 12.227 contadores existentes na rede de abastecimento
de Elvas. A tarefa de renovagdo de contadores é cada vez mais complicada uma vez que aqueles que
ainda ndo foram substituidos, encontram-se no interior das habitag¢des, sendo em muitos desses locais
casas desabitadas durante a maior parte do ano e muitos localizados nas Freguesias Rurais.

Melhorias Fora do Plano de Investimento

O detalhe relativo as melhorias ndo mencionadas no Plano de Investimento e realizadas durante o ano
de 2015 é o seguinte:

Limpeza de Reservatdrios de Agua Potdvel

A rede de abastecimento de dgua em baixa no Concelho de Elvas, tem um total de 19 reservatérios de
agua potdvel, os quais totalizam 17.280 metros ctbicos de capacidade (mais de 3 dias de consumo total
do Concelho). As limpezas destes consistem na remog3o de lamas e areias, manualmente e através do
auxilio de um camido de limpeza, sendo depois efetuada a desinfegdo e limpeza com produtos préprios
para reservatérios de dguas para consumo humano.

Plano de reducdo de fugas

Realizagdo de varias intervengdes, tendo como objetivo a redu¢io de fugas e procura de fraudes. O
trabalho consiste em relacionar as zonas de consumo e a faturagdo com os volumes de agua colocados
nessas mesmas zonas. Detetados rendimentos baixos, é realizado um rastreio da rede de abastecimento
com recurso a equipamentos especificos e diminuindo as zonas de consumo através do fecho de
valvulas.

De salientar, a articulagdo desta melhoria com a de Sectorizagdo e Telecontrolo e Telegestdo,
permitindo delimitar e seccionar as zonas, bem como conhecer os consumos diariamente e os volumes
colocados nas referidas zonas.

Foram analisados os 145 km de rede de abastecimento existente no Concelho de Elvas, bem como
possiveis fugas em ramais. O resultado deste trabalho foi um aumento bastante significativo do
rendimento da rede de abastecimento, passando de 56% {maio de 2009), para um 81% (final de 2015).

Campanha de substituicdo de tampas de caixas de saneamento

Foram substituidas e renovadas mais de 70 tampas de caixas de saneamento que se encontravam
danificadas ou tinham sido alvo de furto.

Desmatacdo e limpeza junto a instalagGes da rede de abastecimento de dgua e de saneamento

De forma a permitir um rapido e fécil acesso as instalagbes da rede de abastecimento de dgua e de
saneamento, sdo anualmente realizados trabalhos de limpeza e desmata¢3o da zona envolvente de
alguns locais que requerem mais manutengdo, tais como: pogo de Algaravanhas de Cima, pogo de
Algaravanhas de Baixo, pogo de Trinta Alferes, depésito e estagdo elevatdria da Calgadinha, filtros da
Calgadinha, estacdo e depésito do Caia, estagdo elevatéria de saneamento das Fontainhas, estagdo
elevatéria de saneamento dos Cucos, estagio elevatéria de saneamento da Ribeira do Céto e estagio
elevatdria de saneamento de Varche.
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Substituic@o e colocagdo de doseadoras de cloragéio em depdsitos de dgua

Substituicdo de doseadoras de hipoclorito para reforco da desinfe¢do da dgua para consumo nos
seguintes locais: Boa-fé, Alcdgova, Vila Boim, CE4, CES, Calcadinha, Casas Novas e Caia.

Desratizagdo e desbaratizacdo

Por ano, sdo efetuadas 4 intervengles de desratizagdo e 4 de desbaratizagio em toda a rede de
saneamento com maior incidéncia nos descarregadores de tempestade situados imediatamente antes
dos emissarios. Ndo obstante, qualquer reclamac¢o nos periodos intermédios da sempre origem a
interveng®es pontuais nos locais afetados.

Intervengbes na rede de saneamento

Foram solucionados varios problemas na rede de saneamento, alguns deles por colapso de coletores
antigos e outros por problemas crdnicos existentes na rede. Podemos destacar alguns dos seguintes:
Novo trogo coletor pluvial na Rua Ramos Horta na Carvalha em DN315; Novo trogo de coletor nas Portas
de Sdo Pedro com aproximadamente 15 metros em DN400; Novo coletor pluvial na Rua José da Silva
Picdo com 36 metros em DN200; Reparagdo geral do coletor na
Praceta General Santos da Costa em S3o Pedro; Reparacdo de
varios sumidouros na zona da Carvalha e Loteamento da Cruz
Vermelha; Execugdoc de nova caixa de limpeza no coletor da
Praceta General Santos da Costa; Limpeza e desobstrugdo de
sumidouros e sarjetas nas Fontainhas e Zona Industrial.

Intervengdes na rede de abastecimento

Foram executadas varias interven¢des na rede de abastecimento
de dgua durante 2015, entre as quais podemos destacar:
Sectorizagdo da Zona de abastecimento da Ponte das Hortas na
Boa-fé; Nova conduta de abastecimento na Rua José Vicente
Abreu em PEAD63; Melhoria na rede de abastecimento com
instalagdo de novas ventosas no Bairro das Caldelas e na EN entre
Barbacena e S. Vicente; Reparagdo e manutengdo das bombas
nimero 2 e ndmero 4 na Boa-Fé; Adaptacio de ramais de
abastecimento de agua passando os contadores para local
acessivel; Reparagdo de vedagdo na CE5; Instalagio de
guarda-corpos na CE5, CE4, Vila Figueira, Vila Boim e Barbacena;
Instalagdo de novos boiadores em alguns depésitos; Campanhas de detecdo de fugas em Vila Boim,
Terrugem, Centro Histdrico de Elvas, Bairros Elvas e Boa-Fé.
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Aspetos Técnicos

Qualidade da Agua Distribuida

A qualidade da d&gua distribuida pela Aquaelvas aos

utilizadores do concelho de Elvas é verificada através de

recolhas efetuadas periodicamente nos pontos de

E—— amostragem. As amostras foram analisadas por um

laboratério externo, segundo calendarizagdo do Programa de

Controlo da Qualidade da Agua (PCQA) para 2015. Este

programa foi aprovado em 5 de Dezembro de 2014 pela Entidade Reguladora dos Servicos de Aguas e

Residuos, elaborado de acordo com a legislagdo em vigor, nomeadamente o Decreto-Lei n2 306/2007 de
27 de Agosto.

Foram analisados 920 pardmetros nos quais foram detetados 0 incumprimentos.

Volumes de dgua comprada e captada

Este ano o volume de dgua comprada foi de 1.321.792 m’. Em relagdo a agua captada, este ano foi de
85.410 m”>. Esta agua captada serve para abastecer uma zona de abastecimento ainda ndo servida pelo
sistema de dgua em “alta” da zona da Calgadinha.

Volume faturado por tipo de utilizador

O volume faturado em 2015 aumentou em 0,42% se comparado com 2014. Existiu uma diminui¢do dos
volumes domésticos e IPSS, no entanto aumentou o volume faturado aos ndo domésticos, Estado e

Municipais.

De uma forma geral, o niumero de utilizadores desceu de 2014 para 2015, existindo uma redugdo de
consumidores domésticos, ndo domésticos e Estado e um aumento nos Municipais.

Intervengdes na rede de dgua potdvel

No ano de 2015 o numero de intervengBes em ramais de abastecimento e em condutas diminuiu
consideravelmente. Assim, de 2014 para 2015 houve uma diminui¢cdo de 32% no numero de
intervengdes na rede de abastecimento. Esta diminuigdo deve-se ao excelente trabalho na sectorizagdo,
otimizagdo e conhecimento da rede, telegestdo e campanhas de detegéo de fugas.

Intervengdes na rede de saneamento de dguas residuais

O numero de intervengdes na rede de saneamento de aguas residuais aumentou 19% de 2014 para
2015.

Seguranga e Higiene no Trabalho

A promogdo e prevengdo da seguranca e salde no trabalho é considerado um ponto fulcral no
desenvolvimento das atividades didrias.

A avaliagdo e prevengdo de riscos associados a cada atividade desenvolvida, é efetuada com uma
periodicidade anual e sempre que se verificar qualquer alteracdo, nas condigbes existentes.
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A Aquaelvas desenvolveu no decorrer do ano 2015, o processo para obtencio da
certificagdo de conformidade do Sistema de Gestdo de Seguranca e Satde no Trabalho de
acordo com a Norma OHSAS 18001, tendo obtido a Certificagio em novembro 2015.

Plano de Investimentos Executado

O investimento em infraestruturas, realizado durante o ano de 2015, foi de 242.555,07 euros, tendo a
execugdo do Plano de Investimentos atingido, no final do ano de 2015, o montante acumulado de
4.761.585,34 euros.

Em detalhe, o investimento acumulado em infraestruturas, realizado pela Aquaelvas até ao final de
dezembro de 2015 era o que se apresenta no quadro seguinte:

Ano de 2015
Reforgo das zonas do Bairro S0 Pedro, Carvalha e Revoltilho 138 677,82
Conduta da Boa-Fé (Rua Nossa Senhora de Fatima e Rua Mario Cidrais) 57536.74
Conduta da Calgadinha 473539,09
Telecomando e telecontrolo 455 406,81
Acondicionamento dos depdsitos de 4gua potavel 121.271,60
Acondicionamento das instalagdes de dgua potavel 179151,23
Plano de Investimentos Acondicionamento dos pogos/furos 40.986,46
Acondicionamento das diferentes EBAP 13540231
Renovagao do parque de contadores 320 468,22
SIG 100.000.00
Sectorizagao 289.404,15
Coletor Geral da Ribeira de Céto 772.020,83
Subtotal 3.083.865,26
Acondicionamento das diferentes EEAR 86 819,43
Saneamento - Linha do Hospital 507.450,83
Plano Diretor 30.000,00
g:?;::?aento - Avenida da Piedade, estrada de Santa Rita e Avenida Anténio 166 784.25
Realizagao de Benfeitarias oferecidas Saneamento - Estrada e Loteamento da Carvalha 226 356,13
para os sistemas de Distribuigao de Adugdo a Sdo Lourengo 61.828,28
Agua para Cansumo Piiblico e de
Recolha de Efiuentes do Concelho de Coletor do Bairro Europa e Rua de Portalegre 234127,89
Elvas Instalagédo da Estag&o de Tratamento de Agua no Caia 2301168
Coletor da Piedade. Trogo de coletor junto ao restaurante “El Cristo” 73.858,48
Intercetor da ribeira do Can-Cao 120.476,61
Ei;n;ggtzlzcgéf;fel:atores unitérios entre Travessa Novo Espirito Santo, R Padréo e 147 006,50
Subtotal 1.677.720,08
Total 4.761.585,34
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OBJETIVO ESTRATEGICO/MISSAO

A Aquaelvas assumiu, como seu objetivo fundamental, a satisfagdo das necessidades de distribuicdo de
agua e de recolha de aguas residuais da populagdo do Municipio de Elvas, num quadro realista de
sustentabilidade econdmica, financeira, técnica, social e ambiental.

Com a capacidade e o know-how do seu acionista, a Aquaelvas apresentou e mantém até hoje, um
projeto baseado em dois pilares fundamentais:

e Maxima Qualidade do Servigo Prestado através da utilizagdo de tecnologia de ponta a par com
uma estrutura de pessoal altamente qualificado;

e  Exceléncia na assisténcia ao utilizador (Cliente).

A Aquaelvas tem por missdo a exploragado e a gestdo dos servigos publicos municipais de distribuicdo de
agua para consumo publico e de recolha de efluentes do Municipio de Elvas, incluindo a construg3o,
extensdo, repara¢do, renovagdo, manutengdo e melhoria de todas as instalagdes, infraestruturas e
equipamentos previstos no plano de investimentos dos sistemas concessionados.

RECURSOS HUMANOS

A politica de gestdo de recursos humanos da Aquaelvas é definida em rela¢3o direta com a estratégia do
grupo FCC, no sentido de garantir a existéncia de um conjunto de procedimentos e ferramentas que
contribuam diretamente para a melhoria dos processos de gestdo e que permitam alcancar os objetivos
do sistema de gestdo da qualidade, seguranga, ambiente e responsabilidade aos quais nos propusemos,
assegurando o envolvimento de todos os colaboradores.

Neste sentido, a Aquaelvas procura conciliar o interesse e os
objetivos de cada colaborador com os da empresa, definindo
principios de melhoria continua, investindo na formagdo, na
motivagdo, bem como nas condigdes de trabalho e seguranga.

O numero médio de pessoas ao servico da empresa foi no
exercicio findo em 2015 de 21 pessoas.

ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

A evolugdo da situagdo econdmica da Aquaelvas espelha, entre outras, a realidade de uma empresa com
uma gestdo orientada para o equilibrio da exploragdo, a médio prazo, de um servigo privado de cariz
essencial, que procura niveis de atendimento e padrdes de qualidade elevados, adotando uma politica
tarifdria que vise promover no médio prazo o equilibrio econémico-financeiro sustentavel da empresa.

A analise econémica e financeira que se a seguir se apresenta procura resumir os resultados e a situagio

financeira e patrimonial, alcancadas pela Aquaelvas no ano de 2015, devendo ser lida em conjugacdo
com as demonstrag8es financeiras do exercicio e as respetivas notas.
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Volume de Negécios

0 volume de negdcios atingiu no final do periodo em anélise, cerca de 2.618 milhGes de euros (2.376
milhdes de euros provenientes de Vendas e Servicos Prestados acrescidos de 243 milhares de euros
originados pela aplicagdo da IAS 11), em linha com o estimado no plano estratégico elaborado para o
mesmo periodo.

Comparando o exercicio atual com o anterior, regista-se um incremento na rubrica de Vendas e Servigos
Prestados, de cerca de 7% (de 2.228.430,97 euros em 2014 para 2.375.783,71 euros em 2015), e, a
rubrica de rendimentos originados pela aplicagdo da IAS 11, diminuiu a sua contribui¢do para o volume
de negdcios do periodo em anélise em cerca de 55% (de 532.365,93 euros em 2014 para 242.555,07
euros em 2015).

Gastos e Perdas

O total dos gastos da Aquaelvas, em 2015, foi de 2.494.983,11 euros, o qual comparado com o exercicio
anterior, que foi de 2.697.648,19 euros, representa um decréscimo de 7,51%. Estes valores ndo incluem
o imposto sobre o rendimento.

A rubrica de custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas (CMVMC), na qual se inclui, para
além dos materiais utilizados sobre o inventario existente, o valor da compra de dgua referente ao
periodo em analise, registou 617.233,69 euros, representando cerca de 24,74% do total dos gastos do
exercicio. Comparativamente com o exercicio anterior a mesma registava 563.940,00 euros,
representando entdo cerca de 20,90% do total dos gastos do exercicio. A variacdo entre exercicios da
rubrica de custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas {CMVMC) foi de 9,45%.

A rubrica de fornecimentos e servicos externos (expurgada da aplicagdo da IFRIC 12 conjugada com a |IAS
11 - Contratos de Construgdo), registou 810.547,58 euros, representando cerca de 32,49 % do total dos
gastos do exercicio. Comparativamente com o exercicio anterior a mesma registava -800.879,36 euros,
representando entdo cerca de 29,69% do total dos gastos do exercicio. A variagdo entre exercicios da
rubrica de fornecimentos e servigos externo foi de 1,21%.

A rubrica subcontratos (pela aplicacdo da IFRIC 12 conjugada com a IAS 11 - Contratos de Construcgdo),
na parte respeitante a realizagdo do Plano de Investimentos no ano de 2015, contribuiu para 9,72 % dos
gastos totais, 0 equivalente a 242.555,07 euros para o periodo em analise.

Os gastos com o pessoal, no montante de 427.803,36 euros, representam cerca de 17,15% do total dos
gastos do exercicio. Comparativamente com o exercicio anterior a mesma rubrica registava 408.381,53
euros, representando entdo, cerca de 15,14% do total dos gastos do exercicio. A variagdo entre
exercicios da rubrica gastos com o pessoal foi de 4,76%.

A Aquaelvas reverteu em 2015, perdas por imparidade para contas a receber no montante de 51.681,16
euros, tendo contudo registado gastos com créditos incobraveis no montante de 31.418,54 euros.

A rubrica de outros gastos e perdas registou em 2015, o valor de 97.710,56 euros (3,92% do total dos
gastos do periodo), tendo registado em 2014, o montante de 40.835,06 euros {(1,51% do total dos gastos
do periodo). Este acréscimo deve-se essencialmente a um aumento de impostos e taxas em cerca de
10.000 euros e pela alteragdo na contabilizagdo das comissdes bancérias, que no ano 2014 eram
contabilizadas como fornecimentos e servigos externos.
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O valor dos gastos com depreciacBes e de amortizagbes permaneceu estavel, apresentando o valor de
205.706,80 euros, para o periodo em andlise, face a 205.700,55 euros do periodo anterior,
representando esta rubrica, relativamente ao total dos gastos, respetivamente 8,24% e 7,63%.

O valor da rubrica de juros e gastos similares suportados pela Aquaelvas, registou no ano de 2015 o
montante de 93.426,05 euros (equivalente a 3,74% do total dos gastos do exercicio), que em
comparagdo com o ano anterior representa um decréscimo de 19,22%, quando a mesma rubrica
registava 115.658,03 euros {equivalente a 4,29% do total dos gastos do exercicio).

Rendimentos e Ganhos

O total dos rendimentos da Aquaelvas foi em 2015 de 2.679.565,78 euros, o qual comparado com o
exercicio anterior, que foi de 2.781.417,46 euros, representa um decréscimo de 3,66%.

A rubrica de vendas e servigos prestados registou em 2015 cerca de 2.375.783,71 euros, que comparado
com o exercicio anterior revela um acréscimo de 6,61% face ao valor de 2.228.430,97 euros.

A rubrica Vendas e prestagdes de servigos - Subcontratos (pela aplicagdo da IFRIC 12 conjugada com a
IAS 11 - Contratos de Construgdo), na parte respeitante a realizagdo do Plano de Investimentos
contribuiu em 2015 com 242.555,07 euros, face ao valor de 532,365.93 euros apresentado no periodo
anterior.

A rubrica de outros rendimentos e ganhos, que registou 9.545,84 euros, reflete os excessos de
estimativa para impostos. A mesma rubrica, registava em 2014 o valor de 20.620,56 euros.

Resultado Liquido do Exercicio

O resultado liquido do exercicio, que ascende a 158.013,70 euros, representa um grande aumento face
ao exercicio anterior, o qual apresentou um resultado positivo de 25.690,22 euros.

Evolugdo dos Capitais Préprios

Relativamente a evolugdo da rubrica de capitais préprios da Aquaelvas, a mesma apresenta no final do
exercicio de 2015 uma recuperacgdo de aproximadamente 158.014 euros.

Apesar do ambiente macroecondémico dificil e de um claro abrandamento do consumo, a Aquaelvas
encontra-se confiante na sua estratégia para enfrentar os desafios existentes e para alcancar o seu
compromisso de crescimento sustentavel.

Embora muito dependentes da atual conjuntura econémica nacional, todos resultados acima
mencionados foram conseguidos através de uma constante monitoriza¢do e aplicacdo de medidas
corretivas durante todo o periodo em analise neste relatério.

Rentabilidade

O resultado antes de depreciagBes, gastos de financiamento e impostos (EBITDA) registado, foi de
483.715,52 euros relativamente ao periodo em andlise, apresentando um grande aumento de 19,40%

comparativamente com o periodo anterior.

Relativamente ao resultado operacional antes de gastos de financiamento e impostos (EBIT), 0 mesmo
apresenta, face ao ano anterior, um aumento, situando-se no final de 2015 em 278.008,72 euros.
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Ano 2015 Ano 2014
Rentabilidade do ativo total 2,91% 0,46%
Rentabilidade dos capitais proprios 116,88% (112.60%)
Rentabilidade das vendas 6.03% 0,93%
EBITDA 48371552 € 405.127,85 €
EBIT 278.008,72 € 19942730 €

Estrutura Financeira

A andlise da estrutura do Balango, nos dois ultimos anos, reflete uma tendéncia de melhoria entre as
principais rubricas do ativo, capital proprio e passivo.

Em valores absolutos, os registos evidenciam que o ativo passou de 5.572.912,66 euros em 2014 para
5.429.604,97 euros em 2015.

Em termos desagregados, os capitais proprios melhoram, passando de -22.815,25 euros em 2014 para
135.198,45 euros em 2015, tendo reforgado a sua importancia na estrutura de capitais, passando de -
0,41% para 2,55%. O passivo passou de 5.595.727,91 euros em 2014 para 5.294.406,52 euros em 2015.

Ao nivel dos principais indicadores financeiros, numa analise global dos mesmos, e conforme se pode
comprovar pelo quadro abaixo, verificou-se em 2015, em termos percentuais, uma relativa melhoria dos
mesmos face ao ano de 2014:

Ano 2015 Ano 2014
Capitais proprios 13519845 € (22815.25) €
Passivo total 529440652 € 559572791¢€
Passivo corrente 171034382 € 1764610,10 €
Ativo total 5.429604,97 € 557291266 €
Autonomia financeira (Capitais proprios/Ativo total) 2.49% (0,41%)
Solvabilidade (Capitais proprios/Passivo total) 2,55% (0.41%)
Endividamento (Passivo total/Ativo total) 97.51% 100.41%
Estrutura do endividamento (Passivo corrente/Passivo total) 32,30% 31,53%

FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS APOS O TERMO DO PERIODO

N&o ocorreram acontecimentos subsequentes que impliquem ajustamentos e, ou, divulgacdo nas contas
do exercicio.

EVOLUGAO PREVISIVEL DA ATIVIDADE
O Conselho de Administragdo da Aquaelvas encontra-se em mandato para o triénio 2014-2016.
A Administragdo da Aquaelvas esta determinada em aproveitar os tempos dificeis que atravessamos

para implementar reformas que conduzam a uma maior redugdo de custos e a uma maior eficiéncia nos
servigos prestados.
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Alicercados na experiéncia dos grupos empresariais a que pertence, na experiéncia adquirida ao longo
dos Ultimos anos, e na competéncia dos seus trabalhadores, encaramos o futuro da Aquaelvas com
muito otimismo e confianga.

DIVIDAS A ADMINISTRAGCAO FISCAL E A SEGURANCA SOCIAL

A empresa ndo tem em mora qualquer divida a Administragdo Fiscal, nem ao Centro Regional de
Seguranga Social, nem a quaisquer outras entidades publicas.

PROPOSTA DE APLICAGCAO DE RESULTADOS

A Administragdo propde que ao resultado liquido do periodo, que ascendeu a 158.013,70 euros, seja
dada a seguinte aplicag¢do:

Para Reserva Legal: 5.881,65 Euros

Para Resultados Transitados: 152.132,05 Euros

aquaelvas p.14
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BALANGO INDIVIDUAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

NOTAS
ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 32:6
Atives intangiveis 31;33;6
QOutros ativos financeiros
Ativos por impostos diferidos 357
subtotal
Ativo comente
Inventarios 3.6;15
Clientes 38;8
Adiantamentos a fornecedores 38;12
Estado e outros entes publicos 35;8
Outras contas a receber 38;8
Diferimentos 10
Caixa e depésitos bancérios 38:4
subtotal
Total do ativo
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio
Capital realizado 37,;13
Outros instrumentos de capital proprio 37;13
Reservas legais 3.7;13
Resultados transitados 37;13
Resultado liquido do periodo 3.7;13
Total do capital préprio
Passivo
Passivo ndo corrente
Provisdes 3116
Financiamentos obtidos 38:11
subtotal
Passivo corrente
Fornecedores 38;12
Adiantamentos de clientes 38:9
Estado e outros entes publicos 35;8
Outras contas a pagar 38:12
subtotal

Total do passivo
Total do capital préprio e do passiva

0 anexo faz parte integrante do balango em 31 de dezembro de 2015

2015

32.764,99
4498.516,14
158,94
180.569,28
4.712.009,35

29.629,98
314.386,26
0,00
11.185,88
67.777,08
1662,75
292.953,66
717.595,61
5.429.604,87

50.000,00
352.000,00
4118,35
(428.933,60)
158.013,70
135.188.45

1.022.062,70
2.562.000,00
3.584.062,70

375.754,10
18.513,36
9.664,42
1.306.411,94
1.710.343,82
5.284.406,52
5.428.604,87

aquaelvas

2015

Em suros

2014

45678,24
4691.309,70
158,94
155.194,95
4.892.341,83

29.877.76
354.426,75
189362
20251,74
70.734,32
261432
200.772,32
660.570,83
5.572.912,66

50.000,00
352.000,00
2.833.84
(453.339,31)
25690.22
(22.815,25)

1269.11781
2.562.000,00
3.831.117,81

308.836,38
16.991,59
2488517

1.413.886,96
1.764.610,10
5.685.727 91
5.572.912,66
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DEMONSTRAGAO INDIVIDUAL DOS RESULTADOS POR NATUREZAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

RENDIMENTOS E GASTOS

Vendas e servigos prestados

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
Fornecimentos e servigos externos

Gastos com o pessoal

Imparidade de dividas a receber (perdas/reversbes)

Dutros rendimentos e ganhos

Outros gastos e perdas

Resultado antes de depreciagBes, gastos de financiamento e impastos

Gastos/reversdes de depreciago e de amortizag3o

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)

Juras e gastos similares suportados

Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do periodo
Resultado liquido do perfodo

NOTAS

39;14
36,15
16
17
19
18
19

20

21

22

2015

2.618.338,78
(617.233,69)
(1053.102,65)
(427.803,36)
51.681,16
9.545,84
(97.710,56)
483.715,52

(205.706,80)
278.008,72

(93.426,05)
184.582,67

(26 568,97)
168.013,70

0 anexo faz parte integrante da demonstragdo de resultados por naturezas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015

aquaelvas

2015

Em euros

2014

2.760.796,90
(563 940,00)
(1333 245.29)
(408.381,53)
(29887,73)
2062056
(40.835,06)
405.127,85

(205.700,55)
199.427,30

(115.658,03)
83.769,27

(68.079,05)
25.690,22
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DEMONSTRAGAO INDIVIDUAL DOS FLUXQS DE CAIXA DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

RUBRICAS

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes

Pagamentos a fornecedores

Pagamentos ao pessoal

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos/pagamentos

Fluxos de caixa das atividades operacionais (1)

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos intangiveis

Fluxos de caixa das atividades de investimento (2)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentas provenientes de:

Financiamentos obtidos
Pagamentos respeitantes a:

Financiamentos obtidos

Juros e gastos similares

Fluxos de caixa das atividades de financiamente (3)

Variag@o de caixa e seus equivalentes (1+2+3)
Efeito das diferengas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio

Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

2015

2.037.848,20
(1.172.538,88)
(463 400,29)
(66.224,47)
(13.943,55)
321.741,01

(134.990,34)
(134.990,34)

(94.569,33)
(94.568,33)

92.181,34
0,00
200.772,32
282,853,866

0 anexo faz parte integrante da demonstragéo dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015

aquaelvas

Em euros

2014

2215.025,20
(1.220.211,24)
(381.146,32)
(116.599,86)
(86.340,64)
410.727,14

(267.958,45)
(267.958 45)

987.000,00

(118.514,75)
868.485,25

1.011.253,94
0,00
(810.481,62)
200.772,32
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DEMONSTRAGAQ DAS ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

MOVIMENTOS NO EXERCICIO

Paosigaa na inicio do exercicio

Aumentos/diminuigGes de reservas por aplicagao dos
resultados

Total dos aumentos/diminvigdes diretos no capital préprio
Resultado liquido do exercicio
Posigéo no fim do periodo

NOTA

13

Capital
nominal

50000,00

50.000,00

50.000,00

Qutros
ingtrumentos  Reserva
de capital legal
préprio
352.000,00 283384
128451
352.000,00 4118,35
352.000,00 4118,35

Resultados
trangitados

(453 339,31)
24 405,71

(428.933,60)

(428.933,60)

DEMONSTRAGAQ DAS ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

MOVIMENTOS NO EXERCICIO

Paosig3o na inicio do exercicio

Aumentos/diminuigdes de reservas por aplicagao dos
resultados

Total dos aumentos/diminuigdes diretos no capital préprio
Resultado liquido do exercicio

Posigdo no fim do perfodo

NOTA

13

Capital
nominal

50.000,00

50.000,00

50.000,00

Outros
instrumentos Reserva

de capital legal

préprio
352.000,00

2.833,84

352.000,00 2.833,84
352.000,00 2.833,84

Resultados
trangitados

(507 182,16)
53842,85
(453.339,31)

(453.339,31)

I\
W\

2015 |
£Em euros
Resultado
liquido do Total
exercicio
2569022 (22815,25)
(25.690.22)
(22.815,25)
158.013,70 158013,70
15801370 135.19845
Em euros
R_ sultz do
liquido do Total
seiclo
56.676,70 (48 505,46)
(56 676,70) 0,00
(48.505,46)
25.690,22 25.690,22
2569022 (22.815,25)

0 anexo faz parte integrante da demonstragdo das alteragies do capital praprio do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015

aquaelvas
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1. NOTA INTRODUTORIA

A Aquaelvas - Aguas de Elvas, S.A. (“Empresa” ou “Aquaelvas”) é uma sociedade anénima, com sede na
Praga da Republica, n? 12 em Elvas, constituida em 04 de outubro de 2007, no Cartério Notarial de
Lisboa, tendo iniciado a sua atividade a 1 de margo de 2008, tendo como atividade principal a concessdo
da Exploragdo e Gestdo dos Sistemas de Distribuigdo de Agua para Consumo Publico e de Recolha de
Efluentes do Concelho de Elvas, incluindo esta atividade, a construgdo, extensdo, reparagdo, renovacio,
manuten¢do e melhoria de todas as instalagbes, infraestruturas e equipamentos que compdem os
sistemas concessionados, a realizagdo de todas as obras necessdrias a execugdo do plano de
investimentos da concessdo, bem como a realizagdo de todos os atos necessarios para a prossecucido da
sua atividade.

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO

As demonstrages financeiras anexas foram preparadas no quadro das disposicdes em vigor em
Portugal em conformidade com o Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 de julho, e de acordo com a estrutura
conceptual, Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (“NCRF”} e Normas Interpretativas {“NI”)
consignadas nos avisos 15652/2009, 15653/2009 e 15655/2009, de 27 de agosto de 2009, as quais, no
seu conjunto, constituem o Sistema de Normalizagdo Contabilistica (“SNC”). De ora em diante, o
conjunto daquelas normas e interpretagdes serd designado genericamente por “NCRF”.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragBes financeiras da Aquaelvas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacdes, a partir dos livros e registos contabilisticos Empresa, mantidas de acordo com as NCRF em
vigor a data da elaboragdo das demonstragdes financeiras.

3.1 ATIVIDADE CONCESSIONARIA

A Empresa exerce uma atividade que se constitui na prestagdo de servigos de interesse econémico geral,
indispensavel ao bem-estar das populagdes, ao desenvolvimento das atividades econdmicas e a
prote¢do do meio ambiente. Esta atividade é desenvolvida nhum enquadramento de melhoria continua
da prestagdo dos servigos publicos de distribuicdo de dgua para consumo publico e de recolha de aguas
residuais. As mesmas sdo desenvolvidas num contexto definido pela legislagdo e regulamentagdo em
vigor, pelo disposto nos contratos de concessdo de servigo publico celebrados com o Estado e pelas
disposigBes e recomendag¢Bes emitidas pela Entidade Reguladora dos Servicos de Aguas e Residuos
(ERSAR).

Como prestador de um servigo publico, a Empresa opera num ambiente regulado. O regulador — ERSAR
— nos termos das legislagdes em vigor, regula entre outros aspetos, a tarifa a cobrar pelos servigos
prestados. No balanceamento do interesse publico com o equilibrio econdmico-financeiro das empresas
nos termos do contrato de concessdo, o regulador pode tomar medidas com impacto negativo no
cashflow, com todas as consequéncias adversas que dai resultam.

As tarifas a praticar pela empresa carecem de aprovagio pelo 6rgdo que exerce o poder concedente,
mediante o parecer do regulador sobre a sua adequabilidade.

Tendo em conta a hierarquia definida na IAS 8 — Politicas Contabilisticas e as circunstancias especificas

dos contratos de concessdo em vigor, a Empresa adotou as regras internacionalmente aplicaveis as
empresas que atuam em mercados com estas caracteristicas (nomeadamente a IFRIC 12).
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IFRIC 12

A concessdo inclui uma infraestrutura ja edificada pelo Municipio, a construgdo de novas
infraestruturas, a manutengdo das mesmas e a sua operacdo. No final do prazo, estas infraestruturas
retornam ao concedente em pleno estado de utiliza¢do.

Por ndo deter o controlo sobre as infraestruturas, a luz do definido pela IFRIC 12 foi reconhecido, como
contrapartida do valor a pagar ao Municipio, um ativo intangivel correspondente a um direito de cobrar
aos utilizadores da infraestrutura de uso publico, uma vez que o risco da procura é assumido pelo
concessiondrio. A Empresa estabeleceu contratualmente uma obrigacdo de efetuar um investimento
total de 5.784 milhares de Euros (Nota 6).

De acordo com a IFRIC 12, caso a finalidade de tal investimento seja de manter ou restaurar a
infraestrutura, a obrigagdo contratual deve ser reconhecida e mensurada de acordo com a IAS 37, ou
seja a melhor estimativa do valor presente do custo que sera necessario para realizar a obrigagdo.
Alteragdes subsequentes na mensuragdo da responsabilidade devem ser adicionadas ou deduzidas ao
custo do ativo intangivel. Tratando-se de um investimento de expansio, a IFRIC 12 preconiza que o
investimento deve ser reconhecido no ativo a medida que vai sendo realizado, e de acordo com a I1AS 11
— Contratos de Construgdo (percentagem de acabamento) durante a sua execug¢do. E entendimento da
Administragdo que o Plano de Investimento estabelecido com o Municipio se trata de um plano de
investimento de expansdo e ndo apenas de manutengdo e restauracdo uma vez que preconiza uma
melhoria continua das condic8es atuais e construgdo de novas infraestruturas.

Uma vez que a concessdo contempla a prestagdo de mais do que um servigo — o de construgio,
modernizagdo e renovagdo das infraestruturas e o de exploragdo e gestdo da concessdo, a Aquaelvas
reconhece os reditos e os custos relacionados com a construgio das infraestruturas concessionadas de
acordo com a IAS 11 — Contratos de Construgdo, o qual se materializa num direito de cobrar aos
utilizadores por um servigo publico, e o rédito e os custos relacionados com a operagdo de acordo com a
IAS 18 — Rédito. De salientar que o direito de cobrar aos utilizadores por um servigo publico nio se
traduz num direito incondicional de receber uma determinada quantia, porque os montantes estdo
condicionados ao facto de os utilizadores utilizarem o servigo.

3.2 ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Os ativos fixos tangiveis sdo inicialmente registados ao custo de aquisi¢do, o qual inclui o custo de
compra, quaisquer custos diretamente atribuiveis as atividades necessarias para colocar os ativos na
localizagdo e condigdo necessarias para operarem da forma pretendida.

As depreciagdes sdo calculadas, apds o momento em que o bem se encontra em condi¢Bes de ser
utilizado, de acordo com o método da linha reta, em conformidade com o periodo de vida (til estimado
para cada grupo de bens. As taxas de depreciagdo utilizadas correspondentes aos seguintes periodos de
vida util estimada:

Vida Uitil
Grupo 2 - Instalagdes 8210 anos
Grupo 3 - Maquinas, aparelhos e ferramentas 1aBanos
Grupo 4 - Material rolante ou de transporte 4 anos
Grupo 5 - Elementos diversos 3a8anos

As vidas Uteis e método de depreciagdo dos varios bens sdo revistos anualmente. O efeito de alguma
alteragdo a estas estimativas é reconhecido prospectivamente na demonstrac¢do dos resultados.
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As despesas de manutengéo e reparagdo (dispéndios subsequentes) que n3o sdo suscetiveis de gerar
beneficios econémicos futuros adicionais sdo registadas como gastos no periodo em que sdo incorridas.

0 ganho (ou a perda) resultante da alienagio ou abate de um ativo fixo tangivel é determinado como a
diferenga entre o justo valor do montante recebido na transag3o ou a receber e a quantia escriturada do
ativo e € reconhecido em resultados no periodo em que ocorre o abate ou a alienagdo.

3.3 ATIVOS INTANGIVEIS

Nos termos do contrato de concessdo, a concessiondria reconhece um ativo intangivel na medida em
que lhe seja conferido o direito {licenga) de cobrar um prego aos utentes do servi¢o publico. Como no
presente acordo de concessdo a concessionaria é remunerada em relagdo aos servigos de construgao,
moderniza¢do e renovagdo das infraestruturas com base num ativo intangivel. O ativo intangivel tem
por base o reconhecimento dos gastos de construgdo, modernizagio e renovacio das infraestruturas
incorridos, na percentagem na proporc3o do total do investimento estabelecido com o municipio.

O ativo intangivel € amortizado numa base sistemdtica de acordo com o padrio de obtengdo de
beneficios econémicos associados ao mesmo, e sdo determinados pela regulagdo econémica e pela
aceitagdo dos gastos de amortizagdo na formag3o anual das tarifas por parte do regulador. As
amortiza¢des sdo calculadas tendo por base o prazo da concessdo previsto no estudo de viabilidade
econémico-financeiro.

3.4 IMPARIDADE DE ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

Sempre que exista algum indicador que os ativos fixos tangiveis possam estar em imparidade, é
efetuada uma estimativa do seu valor recuperavel a fim de determinar a extensdo da perda por

imparidade (se for o caso). Quando ndo é possivel determinar o valor recuperdvel de um ativo
individual, é estimado o valor recuperével da unidade geradora de caixa a que esse ativo pertence.

O valor recuperdvel do ativo ou da unidade geradora de caixa consiste no maior de entre: (i) o justo
valor deduzido do custo para vender; e (ii) o valor do uso. Na determinac3o do valor de uso, os fluxos de
caixa futuros estimados sdo descontados usando uma taxa de desconto que reflita as expectativas do
mercado quanto ao valor temporal do dinheiro e quanto aos riscos especificos do ativo ou da unidade
geradora de caixa relativamente as quais as estimativas e os fluxos de caixa futuros ndo tenham sido
ajustados.

Sempre que o valor liquido contabilistico do ativo ou da unidade geradora de caixa for superior ao seu
valor recuperdvel, é reconhecida uma perda por imparidade. A perda por imparidade é registada de
imediato na demonstragdo dos resultados, salvo se tal perda compensar um excedente de revalorizagdo
registado no capital proprio. Neste ditimo caso, tal perda serd tratada como um decréscimo daquela
revalorizagdo.

A reversdo de perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada quando existem
evidéncias de que as perdas por imparidade reconhecidas anteriormente ji ndo existem ou diminuiram.

A reversdo das perdas por imparidade é reconhecida na demonstragdo dos resultados.

A reversdo da perda por imparidade é efetuada até ao limite do montante que estaria reconhecido
{liquido de amortizagdes) caso a perda nio tivesse sido registada.
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3.5 IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente com os impostos diferidos.
Os impostos correntes e os impostos diferidos sdo registados em resultados, salvo quando os impostos
diferidos se relacionam com itens registados diretamente no capital préprio. Nestes casos, os impostos
diferidos sdo igualmente registados no capital proprio.

O imposto corrente sobre o rendimento é calculado com base no lucro tributavel do exercicio. O lucro
tributavel difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos gastos e rendimentos que
apenas serdo dedutiveis ou tributdveis em exercicios subsequentes, bem como gastos e rendimentos
que nunca serdo dedutiveis ou tributdveis de acordo com as regras fiscais em vigor.

Os impostos diferidos referem-se as diferengas tempordrias entre os montantes dos ativos para efeitos
de relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributacdo.

S3o reconhecidos ativos por impostos diferidos para as diferencas temporarias dedutiveis, porém tal
reconhecimento unicamente se verifica quando existem expectativas razodveis de lucros fiscais futuros
suficientes para utilizar esses ativos por impostos diferidos. Em cada data de relato é efetuada uma
revis3o desses ativos por impostos diferidos, sendo os mesmos ajustados em fun¢do das expectativas
quanto a sua utilizagdo futura.

Os ativos por impostos diferidos sdo mensurados utilizando as taxas de tributagdo que se espera
estarem em vigor a data da reversdo das correspondentes diferengas tempordrias, com base nas taxas
de tributagdo (e legislagdo fiscal) que estejam formalmente emitidas na data de relato.

A compensagio entre ativos e passivos por impostos diferidos apenas é permitida quando: (i) a Empresa
tem um direito legal de proceder & compensagio entre tais ativos e passivos para efeitos de liquidagdo;
(ii) tais ativos e passivos se relacionam com impostos sobre o rendimento langados pela mesma
autoridade fiscal; e (iii) a Empresa tem inteng3o de proceder a compensagdo para efeitos de liquidagdo.

3.6 INVENTARIOS

Os inventarios s3o registados ao menor de entre o custo e o valor liquido de realizagdo. O valor liquido
de realizagdo representa o preco de venda estimado deduzido de todos os custos estimados necessarios
para a concluir os inventarios e para efetuar a sua venda. Nas situacbes em que o valor de custo é
superior ao valor liquido de realizagdo, é registada uma perda por imparidade pela respetiva diferenca.
As variagBes do exercicio nas perdas por imparidade de inventarios sdo registadas em resultados.

3.7 CAPITAL PROPRIO

Capital realizado

Em cumprimento do disposto no art.2 272 do Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC) o contrato de
sociedade indica o prazo para realizag3o do capital subscrito e ndo realizado a data da escritura.

Outros instrumentos de capital préprio

Esta rubrica inclui prestagBes acessérias que foram efetuadas pelos acionistas, na sequéncia de
deliberagdo em Assembleia Geral, e que ficaram sujeitas ao regime das prestagdes suplementares. De
acordo com este regime, tais prestagdes nio vencem juros (art.2 210 do CSC) ndo tém prazo de
reembolso definido (art.2 211 do CSC) e sé6 podem ser reembolsadas se apos o seu reembolso o capital
préprio ndo ficar inferior & soma do capital e da reserva legal (art.2 213 do CSC).
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3.8 ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Os ativos e os passivos financeiros sdo reconhecidos no balango quando a Empresa se torna parte das
correspondentes disposigdes contratuais.

Os ativos financeiros e os passivos financeiros sdo mensurados ao custo ou ao custo amortizado
deduzido de eventuais perdas de imparidade acumuladas, quando sejam & vista ou tenham maturidade
definida, tenham associado um retorno fixo ou determindvel, e n3o sejam ou ndo incorporem um
instrumento financeiro derivado.

O custo amortizado corresponde a quantia pela qual um ativo financeiro ou passivo financeiro é
mensurado no reconhecimento inicial, menos os reembolsos de capital, mais ou menos a amortizacio
cumulativa, usando o método da taxa de juro efetiva, de qualquer diferenca entre essa quantia inicial e
a quantia na maturidade. A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos
futuros estimados na quantia liquida escriturada do ativo ou passivo financeiro.

Os ativos e passivos financeiros ao custo ou ao custo amortizado incluem:

e C(Clientes;

e Qutras contas a receber;

e Adiantamentos a fornecedores;

e Diferimentos;

e Acionistas;

e Fornecedores;

e Adiantamentos de clientes; e

e  Qutras contas a pagar.
Caixa e equivalentes a caixa
A rubrica de caixa e seus equivalentes inclui os valores de caixa, depdsitos & ordem e descobertos
bancérios, venciveis a menos de trés meses, e gue possam ser imediatamente mobilizaveis com risco
insignificante de alteragdo de valor.
Imparidade de ativos financeiros
Os ativos financeiros classificados na categoria “ao custo ou custo amortizado” sdo sujeitos a testes de
imparidade em cada data de relato. Tais ativos financeiros encontram-se em imparidade quando existe
uma evidéncia objetiva de que, em resultado de um ou mais acontecimentos ocorridos apés o seu
reconhecimento inicial, os seus fluxos de caixa futuros estimados sdo afetados negativamente.
Para os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, a perda por imparidade a reconhecer
corresponde a diferenga entre a quantia escriturada do ativo e o valor presente dos novos fluxos de

caixa futuros estimados descontados a respetiva taxa de juro efetiva original.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo, a perda por imparidade a reconhecer corresponde &
diferenca entre a quantia escriturada do ativo e a melhor estimativa do justo valor do ativo.

As perdas por imparidade sdo registadas em resultados no periodo em que sdo determinadas.

aquaelvas p.26



d\>

Relatorio e Contas 2015

Subsequentemente, se o montante da perda por imparidade diminui e tal diminuigdo pode ser
objetivamente relacionada com um acontecimento que teve lugar apds o reconhecimento da perda,
esta deve ser revertida por resultados.

Desreconhecimento de ativos e passivos financeiros

A Empresa desreconhece ativos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus fluxos de
caixa expiram, ou quando transfere para outra entidade os ativos financeiros e todos 0s riscos e
beneficios significativos associados & posse dos mesmos. S3o desreconhecidos os ativos financeiros
transferidos relativamente aos quais a Empresa reteve alguns riscos e beneficios significativos, desde
que o controlo sobre os mesmos tenha sido cedido.

A Empresa desreconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente obrigagdo seja
liquidada, cancelada ou expire.

3.9 REDITO

Os rendimentos decorrentes de vendas sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados quando os
riscos e beneficios inerentes 3 posse dos ativos sdo transferidos para o comprador e o montante dos
rendimentos possa ser razoavelmente quantificado. As vendas sdo reconhecidas liquidas de impostos,
descontos e outros custos inerentes, pelo seu justo valor do montante a receber.

Os rendimentos resultantes das prestagdes de servigos sdo reconhecidos na demonstragdo dos
resultados em fungdo do grau de execugdo do servio, ou no caso dos contratos de manutengdo no
periodo de vigéncia dos contratos. As prestagBes de servigos sdo reconhecidas liquidas de impostos,
descontos e outros custos inerentes, pelo justo valor do montante a receber.

3.10 ESPECIALIZACAO DOS EXERCICIOS

Os gastos e rendimentos sdo reconhecidos no periodo a que dizem respeito, de acordo com o principio
da especializagdo dos exercicios, independentemente do momento em que as transagdes sdo faturadas.
Os gastos e rendimentos cujo valor real ndo seja conhecido sdo estimados.

Os gastos e rendimentos imputaveis ao periodo corrente e cujas despesas e receitas apenas ocorrerdao
em periodos futuros, bem como as despesas e receitas que ja ocorreram, mas que respeitam a periodos
futuros e que serdo imputadas aos resultados de cada um desses periodos, pelo valor que lhes
corresponde, s3o registados nas rubricas de diferimentos.

3.11 PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

Provisoes

S3o reconhecidas provisdes apenas quando a Empresa tem uma obrigagdo presente (legal ou implicita)
resultante de um acontecimento passado, é provavel que para a liquidagdo dessa obrigagdo ocorra um
exfluxo econémico e o montante da obrigacio possa ser razoavelmente estimado.

O montante reconhecido das provisdes consiste no valor presente da melhor estimativa na data de
relato dos recursos necessarios para liquidar a obrigagdo. Tal estimativa é determinada tendo em

consideragdo os riscos e’incertezas associados a obrigacdo.

As provisdes sdo revistas na data de relato e s3o ajustadas de modo a refletirem a melhor estimativa a
essa data.
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Passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo s3o reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo divulgados
sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econémicos ndo seja
remota.

Ativos contingentes

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragBes financeiras, sendo divulgados quando
for provavel a existéncia de um influxo econémico futuro de recursos.

3.12 ACONTECIMENTOS APOS A DATA DE BALANCO

Os acontecimentos apds a data do balango que proporcionem informagao adicional sobre condi¢des que
existiam a data do balango so refletidos nas demonstragdes financeiras. Os acontecimentos apos a data
do balango que proporcionem informagédo sobre condi¢Bes que ocorram apds a data do balango sdo
divulgados nas demonstragdes financeiras, se forem considerados materiais.

3.13 GESTAO DO RISCO

O risco financeiro ao qual se encontra exposta a empresa é pouco diverso, envolvendo apenas taxas de
juro e crédito concedido.

Os empréstimos bancarios vencem juros indexados a taxas de referéncia de curto prazo (entre 1 a 6
meses) e como tal as suas variagdes contribuem para afetar os resultados.

O risco de crédito é muito limitado uma vez que o principal cliente é uma entidade de baixo risco, ndo se
justificando economicamente a constituicdo de seguro de crédito.

3.14 JUIZOS DE VALOR CRITICOS E PRINCIPAIS FONTES DE INCERTEZA ASSOCIADAS A
ESTIMATIVAS

Na preparagdo das demonstragBes financeiras anexas foram efetuados juizos de valor e estimativas e
utilizados diversos pressupostos que afetam o valor contabilistico dos ativos e passivos, assim como os
rendimentos e gastos do exercicio.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados com base no melhor conhecimento
existente a data de aprovacdo das demonstragdes financeiras dos eventos e transagdes em curso, assim
como na experiéncia de eventos passados e/ou correntes. Contudo, poderdo ocorrer situagbes em
periodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data de aprovacdo das demonstragdes financeiras,
nio foram consideradas nessas estimativas. As alteragdes as estimativas que ocorram posteriormente a
data das demonstragdes financeiras serdo corrigidas de forma prospetiva. Por este motivo e dado o grau
de incerteza associado, os resultados reais das transagBes em questdo poderdo diferir das
correspondentes estimativas.

Os principais juizos de valor e estimativas efetuadas na preparagao das demonstragtes financeiras
foram os seguintes:

e Vidas Uteis dos ativos fixas tangiveis e intangiveis;
e Imparidade de contas a receber;

e  Acréscimos de rendimentos e gastos.
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4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Relatério e Contas

da'e

2015

O detalhe de caixa e seus equivalentes constantes das demonstragGes dos fluxos de caixa do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2015 e 2014 era:

Caixa

Depésitos a ordem

Total

Saldo de caixa e equivalentes de caixa

Anp 2015 Ano 2014
391866 € 135213¢€
289.035,00€ 19842019 €
29285366 € 200.77232€
282.853,66 € 200.772,32€

5. POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERACOES NAS ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS E

ERROS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, ndo ocorreram quaisquer alteragdes
de politicas contabilisticas ou alteracdes significativas de estimativas.

6. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o movimento ocorrido no valor dos ativos fixos tangiveis, bem
como nas respetivas depreciagdes e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

ATIVO BRUTO TANGIVEL

Ativos fixos tangiveis
Equipamento basico

Equipamento administrativo

Total
AMORTIZAGOES ACUMULADAS
Ativos fixos tangiveis
Equipamento basico
Equipamento administrativo
Total
Saldo liquido
ATIVO BRUTO TANGIVEL
Ativos fixos tangiveis
Equipamento basico
Equipamento administrativo
Total

Saldo em
31122014

115850,89 €
2188511 €
137.736,00 €

76.237,66 €
1582010 €
82.057,76 €
45.678,24 €

Saldo em

31.12.2013
(resxpresso)

11585089 €
2188511¢€
137.736,00€

Aumentos e
transferéncias

(12.626.43) €
12.826,43 €
0,00€

10.809.48 €
210377 €
12913,25¢€
(12.913,25) €

Aumentos e

transfer8ncias

0,00€
0,00€
0,00€

Abates e Saldo em
alienagGes 31.12.2015
0,00€ 103.224,46 €
0,00€ 3451154 €
000€ 137.736,00 €
0,00€ 87.047,14 €
0,00€ 17.92387 €
0,00€ 10497101 €
0,00€ 32.764,98€
Abates @ Saldo em
alienagBes 31122014
0,00€ 11585089 €
0,00€ 21.88511€
000€ 137.73600 €
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AMORTIZAGOES ACUMULADAS

Ativos fixos tangiveis
Equipamento basico
Equipamento administrativo
Total
Saldo liquido

66.028,21 €
13117,28 €
79.145,49 €
58.590,51 €

Relatério e Contas

10.20945 €
2.702,82€
1291227 €
(12.912,27) €

N

2015
000€ 76.237,66 €
0.00€ 1582010 €
0,00€ 9205776 €
000¢€ 4567824 €

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o movimento ocorrido no valor dos ativos intangiveis, bem como
nas respetivas amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

ATIVO BRUTO INTANGIVEL

Ativos intangiveis

em Firme
em Curso
Total
AMDRTIZAGOES ACUMULADAS
Ativos intangiveis
em Firme
Total
Saldo liquido
ATIVO BRUTO INTANGIVEL
Ativos intangiveis
em Firme
em Curso
Total
AMORTIZAGGES ACUMULADAS
Ativos intangiveis
em Firme
Total
Saldo liquido

Saldo em
31122014

5783.648,08 €
DO0E
5.783.648,08 €

1.092338,38 €
1.092.338,38 €
4.691.309,70 €

Saldo em

31.12.2013
(reexpresso)

5783.648,07 €
33458 €
5.783.962,65 €

899550,10 €
899.550,10 €
488443255 ¢

Aumentos &

trensferdncias

(001)€
000€
(0.01)€

19279355 €
192.793,55 €
(192.793,56) €

Aumentos 8

transferéncias

0.00€
(334,58) €
(334,58) €

192.788,28 €
192.788,208 €
(193.122,86) €

Saldo em
31.122015

Abates 8

alienagbes

000€ 5.783.648,07 €
0,00€ 000 €
000€ 5.783.648,07 €

0.00€ 128513193 €
000€ 128513183 €
000€ 449851614 €

Abates 8 Saldo m

alienagdes 31122014

0,00€ 5783.648,07 €
000€ 0,00 €
0,00€ 5.783.648,07 €

1.092.338,38 €
4500,00 € 109233838 €
(4.500,00) € 4691.309,69¢€
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Provisoes

As provisdes registadas sdo referentes, essencialmente, ao montante do investimento que, em 31 de
dezembro de 2015 e 2014, se encontra em falta efetuar face ao valor total do investimento inicialmente
previsto e contratualizado, no ambito da concessdo (corresponde a uma obrigagdo contratual,
reconhecida em contrapartida de ativos intangiveis).

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o movimento ocorrido no valor das provisdes, foi o seguinte:

Ano 2015 Ano 2014
Saldo inicial 126911781 € 1796.963,74 €
Aumentos (a) 0,00€ 450000 €
Diminuigdes
Plano de Investimento (Nota 14) (242.555,07) € (532.365,93) €
QOutros (4.500,04) € 0,00€
Saldo final 1.022.062,70 € 126811781 €

7. IMPOSTOS DIFERIDOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o movimento ocorrido nos ativos por
impostos diferidos foi conforme segue:

Ano 2015 Ano 2014
Saldo inicial 15518495 € 163.816,99€
Efeitos na demonstrag@o de resultados
Aumento/(Redugdo) de ajustamentos ndo aceites para efeitos fiscais (Nota 22) 25.374,33 € (8.621.94) €
Total dos efeitos na demonstrag@o de resultados 2537433¢€ (8.621,94) €
Saldo final 180.569,28 € 155.194,95 €

A taxa de imposto utilizada para a valorizagdo das diferengas tributarias a data do exercicio findo em 31
de dezembro de 2015 foi de 21%.

Os ativos por impostos diferidos respeitam a diferengas de critério contabilistico e fiscal na amortizagao
de ativos intangiveis.

8. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, as rubricas de “Estado e outros entes publicos” apresentavam a
seguinte composigao:
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Ano 2015 Ano 2014
Ativo
Imposto sobre o rendimento de pessoas coletivas 830,686 € 0,00 €
Retengdo de impostos sobre o rendimento de pessoas singulares 1861,21€ 151622 €
imposto sobre o valor acrescentado 849381 € 18.73562 €
Total 11.18588€ 20251,74 €
Ano 2015 Ano 2014
Passivo
Imposto sobre a rendimento 0,00€ 2.621,48 €
Retengao de impostos sobre o rendimento de pessoas singulares 0,00€ 0,00 €
Contribuigdes para a seguranga social 9.664,42 € 2227369 €
Total 966442 € 2489517 €

9. CLIENTES E OUTRAS CONTAS A RECEBER

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, as contas a receber apresentavam a seguinte composigdo:

Ano 2015 Ano 2014
Clientes
Clientes C/C 33221598 € 42393763 €
Perdas por imparidade acumuladas (17.829,72) € (69.510,88) €
Total 31438626 € 354.426,75 €

Perdas por imparidade

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o movimento ocorrido nas perdas por
imparidades acumuladas de contas a receber foi como segue:

Ano 2015 Ano 2014
Saldo inicial (69.510,88) € (51.867,65) €
Reforgo (27.695,87) € (42132,23) €
Reversdo 79.377,03 € 12.24450 €
Utilizagdo 0.00€ 12.244,50 €
Saldo final (17.828,72) (69.510,88)

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica de outras contas a receber apresentava o seguinte
detalhe:

Ano 2015 Ano 2014
Outras contas a receber
Estimativa de produgdo pendente de faturagdo (a) 62.527,08 € 56.664,19 €
Qutros devedores 5250,00 € 14.070,13 €
Total 67.777,08 € 70.73432 €

(1) 0 valor da rubrica devedores por acréscimos de fendimentos, acima mencionado, corresponde & especializagdo do exercicio na parte de receitas, que respeitam

ao desfasamento temporal, entre a faturagdo e a contagem real dos consumos efetuados.
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10. DIFERIMENTOS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica de Diferimentos apresentava o seguinte detalhe:

Ano 2015 Ano 2014
Diferimentos
Gastos a reconhecer 166275€ 261432 €
Total 1.662,75 € 261432 €

11. PARTES RELACIONADAS

A sociedade faz parte do grupo FCC - Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., através da
participagdo de 100,00 % da empresa FCC Aqualia, S.A. As contas da sociedade sdo incluidas na
consolidagdo de contas do respetivo grupo.

A Aquaelvas, juntamente com outras empresas do Grupo FCC, figura como garante nos créditos
sindicados contraidos pela Empresa-M3e, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., por um
montante de 1.243 mil euros. N3o existe nenhuma apdlice de crédito bilateral na Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A., em que figure como garante a Aquaelvas.

Participagdo no acordo de refinanciamento Grupo FCC

Com base no Contrato Quadro de Reestruturagio e no Contrato de Financiamento subscrito por um
grupo de empresas encabegado pela FCC, S.A. e entre as quais se encontra a Sociedade e praticamente a
totalidade dos seus credores financeiros, em 26 de junho de 2014 procedeu-se a outorga de um
contrato de empréstimo entre a FCC e a Sociedade.

O referido contrato de empréstimo tornou-se efetivo mediante a assung3o expressa, irrevogavel e
incondicional por parte da FCC como devedor mas com carater cumulativo e solidario com a Sociedade
da posi¢do contratual da mesma na Divida afetada

0 vencimento do contrato de empréstimo fixado é idéntico aquele do contrato de Financiamento para a
FCC, S.A., isto é, vencimento no final de junho de 2018. Assim, a Sociedade apresenta este empréstimo
como Dividas financeiras ndo correntes.

A taxa de juro média aplicada foi de 4,55% (6,95% durante o exercicio de 2014).

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Empresa apresenta os seguintes saldos com partes relacionadas:
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SALDOS

FCC Aqualia S.A. - Sucursal em Portugal
FCC, SA.
Hidrotec, Tecnologia del Agua, S.L.U
FCC Aqualia S.A

Total

Fornecedores
(Nota 12)

85.563,26 €
000€
463398 €
000€
70.187,24¢€

#i%

Relatorio e Contas 2015
Ano 2015 Anp 2014
Outras contas Outras contas
L Fornecedores ‘ol
Acionistas a pagar (Nota 12) Acionistas a pagar
(Nota 12) (Nota 12)
000€ 1.06579556€ 22471132 € 0,00 € 963.730,80 €
987.000,00 € 18.396,04 € 000€ 987.000,00 € 114328 €
000€ 000€ 507210 € 0,00€ 0,00€

1.5675.000,00 € 111.67469 €

2562.00000€ 1.195.766,29€

000€ 157500000 € 103.584,79 €

229783,42€ 2562.00000€ 1.068.45887¢€

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Empresa efetuou as seguintes
transagGes com partes relacionadas:

TRANSAGOES

FCC Aqualia S.A - Sucursal em Port
FCC,SA

Hidrotec, Tecnologia del Agus, S.L.U
FCC Aqualia S.A

ugal

Total

Ang 2015
. Juros e gastos
:eon.le:sm;enntus . similares
N('f‘ ota 16) suportados
(Nota 21)

387.443,07 € 0,00€
0,00€ 44.949,08 €
6.475,98 € 0,00 €
0,00€ 4708333 €
393.919,05€ 9203241 €

12. FORNECEDORES E OUTRAS CONTAS A PAGAR

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, as contas a pagar apresentavam a seguinte composi¢do:

Fornecedores
Partes relacionadas (Nota 11)

Fornecedores C/C

Outras contas a pagar

Pessoal

Fornecedores de investimentos (Nota 11)

Credores por acréscimos de ga

Outros Credores

stos

Total

Total

Ano 2014
Fomecimentos e Juro_s ? gastos
. similares
servigos externos suportados
(Nota 16) (Nota 21)
798.204,14 € 0,00€
D00 € 36.01317 €
654504 € 000€
000€ 5071764 €
804.749,18 € 86.73081 €
Anp 2015 Ano 2014
7019724 € 229.783,42 €
305556,86 € 7905296 €
375.75410 € 308.836,38 €
Anp 2015 Ano 2014
40,94 € 1422443 €
1065.795,56 € 953.730,80 €
195.528,60 € 23363940 €
4504684 € 212.29233 €

130641184 € 1.413.886,96 €

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Outras contas a pagar” inclui saldos com partes
relacionadas nos montantes de 1.195.766,29 Euros e 1.068.458,87 Euros, respetivamente (Nota 11).
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13. CAPITAL PROPRIO
Capital

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o capital, totalmente subscrito e realizado, era composto por
50.000 ag¢Bes com o valor nominal de 1 Euro cada.

Outros instrumentos de capital préprio

Esta rubrica inclui prestagbes acessérias que foram efetuadas pelos acionistas, na sequéncia de
deliberagdo em Assembleia Geral, e que ficaram sujeitas ao regime das prestagdes suplementares. De
acordo com este regime, tais prestagdes ndo vencem juros (art.2 210 do CSC) ndo tém prazo de
reembolso definido (art.2 211 do CSC) e s6 podem ser reembolsadas se ap6s o seu reembolso o capital
préprio nio ficar inferior & soma do capital e da reserva legal (art.2 213 do CSC).

Aplicacdo de resultados

De acordo com a deliberagdo da Assembleia Geral realizada em 22 de junho de 2015, o resultado liquido
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, no montante de 25.690,22 Euros, foi transferido para
reserva legal no montante de 1.284,51 Euros e o remanescente para a rubrica de resultados transitados.

De acordo com a deliberagdo da Assembleia Geral realizada em 18 de dezembro de 2014, o resultado
liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, no montante de 56.676,70 Euros, foi transferido
para reserva legal no montante de 2.833,84 Euros e o remanescente para a rubrica de resultados
transitados.

14. VENDAS E PRESTAGCOES DE SERVICOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Vendas e prestagdes de servigos”
apresentava o seguinte detalhe:

Ano 2015 Ano 2014
Vendas e servigos prestados 2.375783,71€ 222843097 €
Subcontratos (1) (Nota 6) 242 555,07 € 532.36593 €

Total 2618.338,78 € 2.760.796,90 €

15. CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E MATERIAS CONSUMIDAS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Custo de Mercadorias Vendidas e
Matérias Consumidas” ¢é detalhada como se segue:

Ano 2015 Ano 2014
Matérias-primas
Inventarios iniciais 2987776 € 000€
Compras 61698591 € 593.817,76 €
Inventarios finais 2962998 € 2987776 €
Total 617.233,69€ 563.940,00 €
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16. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Fornecimentos e Servigos
Externos” é detalhada como se segue:

Ano 2015 Ano 2014
Subcontratos (1) 24255507 € 534 47843 €
Servigos especializados 46051391 € 439.75413 €
Materiais 1942774 € 1056085 €
Energia e fluidos 144 556,51 € 150434,34 €
Deslocagdes, estadas e transportes 9.95781€ 2146496 €
Servigos diversos 17609161 € 176 55258 €

Total 1.053.10265€ 1.333.245,29 €

(1) Corresponde & componente de custos incorridos na atividade de construgéo. reparacdo e manutengdo das infraestruturas tal como referido nas notas 2 e 3.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os gastos incorridos com partes relacionadas
foram de 393.919,05 Euros e 804.749,18 Euros, respetivamente (Nota 11).

17. GASTOS COM O PESSOAL

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Gastos com o Pessoal” é detalhada
como se segue:

Ano 2015 Ano 2014
Remuneragdes 32872274 € 30269364 €
Encargos sociais 73.964,25 € 69.687.83 €
Seguros de acidentes de trabalho 3.97426 € 419325 €
Gastos de agao social (SHT) 31166 € 8.898,68 €
Outros gastos com o pessoal 2083045 € 2290813 €
Total 427.803,.36 € 408.381,53 €

O ntlimero médio de colaboradores ao servigo da Empresa, repartido por empregados e assalariados foi
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e 2014, de 21 e 20 colaboradores, respetivamente.

18. OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Outros rendimentos e ganhos” é
detalhada como se segue:

Ano 2015 Ano 2014
Rendimentos suplementares 0,00€ 510347 €
Excesso da estimativa para impostos 1686,36 € 0.00 €
Reversdo provisao para impostos 163187 € 0,00€
Corregdes relativas a periodos anteriores 000c€ 501841 ¢€
Outros rendimentos e ganhos 622761 € 10.498,68 €
Total 954504 € 20.620,56 €
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19. OUTROS GASTOS E PERDAS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Outros gastos e perdas” apresentava a seguinte
decomposigdo:

Ano 20156 Ano 2014

Impostos e taxas 20.581,98 € 1092157 €
Donativos 0,00€ 519500 €
Quatizagdes 540,00 € 820,00 €
Multas e penalidades 0,00€ 8933,82¢€
Servigos bancérios 41.088,04 € 374721 €
Dividas incobraveis 3141854 € 000€
Corregdes relativas a periodos anteriares 0,00€ 635329 €
Outros gastos e perdas 4.082,00 € 486417 €

Total 8771056 € 40.835,06 €

20. GASTOS DE DEPRECIAGAO E DE AMORTIZAGAO

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o detalhe da rubrica de gastos de depreciagdo
e de amortizagdo era o seguinte:

Ano 2015 Ano 2014
Ativos fixos tangiveis
Equipamento basico 12.033,70 € 1020945 €
Equipamento administrativo 879,55 € 270282 €
Ativos intangiveis
Outros ativos intangiveis (Reversiveis) 192.793,55 € 192.788,28 €
Total 205.70680 € 205.700,55 €

21. JUROS E GASTOS SIMILARES SUPORTADOS

A rubrica “Juros e gastos similares suportados” apresentava no exercicio findo em 31 de dezembro de
2015 e 2014, a seguinte composicao:

Ano 2016 Ano 2014
Juros suportados
Juros de financiamentos obtidos 93.426,05 € 115.658,03 €
Total 83.426,06 € 115.658,03 €

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica inclui transa¢des com partes
relacionadas nos montantes de 92.032,41 Euros e 86.730,81 Euros, respetivamente {(Nota 11).

aquaelvas p.37



d\>

Relatério e Contas 2015

22. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A Empresa encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (“IRC”) a taxa de
21%, nos termos do artigo 872 do Cédigo do IRC, que pode ser incrementado pela derrama até 3 taxa
méxima de 1,5% do lucro tributavel dependo do municipio onde opera. No Municipio de Elvas, a
derrama é de 0,4%, resultando numa taxa de imposto agregada maxima de 21,4%.

Para o exercicio de 2015, os referidos lucros tributdveis s3o sujeitos a derrama estadual conforme
segue:

® 3% para lucros tributaveis entre 1.500.000 Euros e 7.500.000 Euros;
e 5% para lucros tributaveis entre 7.500.000 Euros e 35.000.000 Euros;

e 7% para lucros tributdveis superiores a 35.000.000 Euros.

Nos termos do artigo 882 do Cdédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, a Empresa
encontra-se ainda sujeita a tributagdo auténoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no
artigo mencionado.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragBes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corre¢do por parte
das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos {cinco anos para a Seguranca Social), exceto
quando tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso
inspegBes, reclamagdes ou impugnagdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos
sdo alargados ou suspensos. Deste modo, as declaragdes fiscais dos anos de 2012 a 2015 poder3o vir
ainda ser sujeitas a revisdo.

O Conselho de Administragdo entende que as eventuais corregdes resultantes de revisdes/inspecbes por
parte das autoridades fiscais aquelas declaragbes de impostos ndo terdio um efeito significativo nas
demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2015 e 2014.

Para o exercicio de 2015, foram ainda alteradas as regras de dedugdo de prejuizos fiscais reportaveis
(“PFR”). O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis apurados em perfodos de tributacio
iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2014 passou para doze periodos de tributagdo (este prazo é de
cinco anos para os PFR apurados nos periodos de tributagdo de 2012 e 2013, quatro anos para os PFR
apurados nos periodos de tributagdo de 2010 e 2011 e de seis anos para os periodos de tributagio
anteriores).

Adicionalmente, a dedugdo dos prejuizos fiscais reportaveis passou a estar limitada a 70% do lucro
tributavel, sendo esta regra aplicavel as dedugbes efetuadas nos periodos de tributagdo iniciados em ou
apés 1 de janeiro de 2014, independentemente dos periodos de tributagio em que tenham sido
apurados.

Os gastos com impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2015 e 2014, s3o detalhados
conforme segue:
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Resultado antes de imposto

Amortizago de investimentos reversiveis nao aceites
Donativos

Multas, coimas, juros compensatorios e demais infragdes
Corregdes relativas a periodos anteriores

Qutros custos a acrescer

Amortizagao de investimentas reversiveis aceites
Excesso da estimativa para impostos

Revers3o imparidades e provistes

Prejuizos reportados de anos anteriores

23. ATIVOS CONTINGENTES
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Ano 2015
184.582,67 €
192.793,65 €
0.00€
0,00€
000€
51.475,66 €
(139.401,87) €
(1.686,36) €
(81008,90) €
Lucro tributével 206.754,75 €
0.00€
Matéria colstével 208.764,75 €
Coleta 4281850 €
Pagamento especial por conta 0,00€
Pagamento por conta 0,00€
IRC a pagar/(racuperar) 4281850 €
Derrama 3.101,32€
Tributagdes auténomas 6.023,50 €
Total a pagar/(recuperar) 5194332¢€
Imposto corrente do-exercicio 51.894332€
Imposto diferido ativo (Nota 7) (25.374,33) €
Imposta do exercicio 26.568,97 €

2015

Ano 2014
83.769,27 €
19278827 €
519500 €
8.933.82 €
635329 €
61.084,00 €
(133.276,60) €
000¢€
000€
224847,05€
0,00€
224.847,05 €
50.814,82 €
000€
000€
50.81482€
337271€
8.58584 €
62.77337€
62.77337¢€
(8.621,94) €
58,078,056 €

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, n3o existiam na Aquaelvas ativos contingentes, nem conhecimento
de que pudessem vir a registar-se, relativamente ao periodo em questdo.

24. MUTUOS E GARANTIAS

Continuidade das operagbes

Risco de liquidez

Este risco tem origem nos desfasamentos temporais entre 0s recursos gerados pela atividade e as
necessidades de fundos para corresponder ao pagamento das dividas, circulante, etc.

Em 31 de dezembro de 2015, a empresa apresenta caixa e equivalentes no montante de 292.953,66
Euros, n3o existindo qualquer divida financeira de curto prazo. N3o obstante, os Administradores da
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Aquaelvas elaboraram o presente Relatdrio e apresentam as presentes Contas Anuais com base na
aplicagdo do principio da continuidade das operagdes, uma vez que ndo tém duividas quanto a
capacidade da empresa e do Grupo FCC em refinanciar ou reestruturar a sua divida financeira, bem
como para gerar recursos das suas operagoes e proceder ao desinvestimento em ativos ndo estratégicos
que permitam adaptar a estrutura financeira a situagdo dos negdcios e os fluxos de tesouraria de acordo
com o Plano Estratégico em que a empresa e o Grupo estdo empenhados e cujos principais objetivos
sao os seguintes:

e  Melhorar substancialmente a rendibilidade das atividades desenvolvidas pelo Grupo;
e Reduzir a divida financeira liquida, através do desinvestimento em negdcios ndo estratégicos;
e Localizar o investimento nos negdcios que oferecem um maior retorno e possibilidades de

desenvolvimento, quer diretamente quer através de sdcios financeiros;

e Adequar a estrutura organizacional e os sistemas de gesto a este novo cendrio.

Adicionalmente, para as presentes contas anuais consideraram-se os seguintes fatores mitigantes de
qualquer possivel incerteza relativamente a aplicagdo do principio da continuidade das operagdes:

e Processo de refinanciamento iniciado pelo Grupo FCC no exercicio de 2013.

e Em 31 de dezembro de 2015, a Empresa dispunha de crédito utilizado no montante de

2.562.000 Euros, como se refere na Nota 11.

Todos estes fatores, juntamente com as diretrizes estratégicas implementadas e anteriormente
referidas devem contribuir para uma melhoria significativa do resultado bruto de exploragdo do Grupo
onde a Empresa esta inserida, uma melhor gestdo do capital corrente e dos riscos associados a sua
expansdo internacional e para a diminuigdo do seu endividamento financeiro liquido. O objetivo
proposto no referido Plano Estratégico é aumentar a margem bruta de exploragdo assim como reduzir o
endividamento financeiro liquido do Grupo para niveis que se consideram adequados e de acordo com
as caracteristicas e recorréncia de grande parte dos negécios do Grupo.

Nota de garantias
Em 31 de dezembro de 2015, a Aquaelvas, juntamente com outras empresas do Grupo FCC, figura como
garante nos créditos sindicados contraidos pela Empresa-Mae, Fomento de Construcciones y Contratas,

S.A., por um montante de 1.243 mil euros. N&do existe nenhuma apdlice de crédito bilateral na Fomento
de Construcciones y Contratas, S.A., em que figure como garante a Aquaelvas.

25. LOCACOES
Locagbes operacionais

Foram celebrados contratos de renting com a empresa Leaseplan no ano 2015, pelo periodo de 36
meses.
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Durante os meses remanescentes prevé-se que venham a ser pagos 69.402,85 Euros, que descriminam
da seguinte forma:

Ano Valor

2016 2572692 €

2017 25.726,92 €

2018 17.949,01 €
TOTAL 89.40285¢€

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAQO
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Introducgao

1.

Examinamos as demonstragdes financeiras anexas da Aquaelvas — Aguas de Elvas, S.A.
(“Empresa’), as quais compreendem o balango em 31 de dezembro de 2015 que evidencia um
total de 5.429.605 Euros e capital préprio de 135.198 Euros, incluindo um resultado liquido de
158.014 Euros, as demonstragdes dos resultados por naturezas, das alteracées no capital préprio
e dos fluxos de caixa do exercicio findo naguela data e o correspondente anexo.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragé&o a preparagéo de demonstragées financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao financeira da Empresa, o resultado
das suas operagdes, as alteragdes no seu capital proprio e os seus fluxos de caixa, bem como a
adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengéo de um sistema de
controlo interno apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniao
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

3.

O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de
Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja
planeado e executado com o objetivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras estéo isentas de distorgdes materialmente relevantes. Este exame
incluiu a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informacdes
divulgadas nas demonstragées financeiras e a avaliagéo das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administragéo, utilizadas na sua preparagao. Este exame
incluiu, igualmente, a apreciagéo sobre se s&o adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a
sua divulgac&o, tendo em conta as circunstancias, a verificagéo da aplicabilidade do principio da
continuidade das operagdes e a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a
apresentagéo das demonstragdes financeiras. O nosso exame abrangeu também a verificagéo da
concordancia da informagao financeira constante do Relatério de Gestéo com as demonstragoes
financeiras. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a expresséo
da nossa opinido.

Opiniao

4. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima, apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posi¢éo
financeira da Aquaelvas — Aguas de Elvas, S.A. em 31 de dezembro de 2015, bem como o
resultado das suas operagées, as alteragdes no seu capital proprio e os seus fluxos de caixa no
exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal.
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5. As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes
da Empresa. Contudo, em 31 de dezembro de 2015 os passivos correntes excedem os ativos
correntes. Adicionalmente, a Empresa ¢ garante solidaria de financiamentos contraidos pelo
Grupo onde esta inserida de, aproximadamente, 1.243.000 Euros. Em consequéncia, a
continuidade das operagdes da Empresa, o momento e valor de realizag&o dos seus ativos e a
exigibilidade dos seus passivos no curso normal das suas operagdes, dependem do sucesso
futuro destas, da continuidade das operagdes do Grupo onde esta inserida e da manutengéo pelo
acionista do suporte financeiro adequado.

Relato sobre outros requisitos legais

6. E também nossa opinido que a informago financeira constante do Relatorio de Gestéo é
concordante com as demonstragdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 30 de junho de 2016
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Ao Acionista da
Aquaelvas — Aguas de Elvas, S.A.

Em conformidade com a legislagao em vigor e com o mandato que nos foi confiado, vimos submeter a
Vossa apreciagéo o nosso Relatorio e Parecer que abrange a atividade por nos desenvolvida e os
documentos de prestagéo de contas da Aquaelvas — Aguas de Elvas, S.A. (“Empresa”), relativos ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, os quais s&o da responsabilidade do Conselho de
Administragéo.

Acompanhamos, com a periodicidade e a extenséo que consideramos adequada, a evolugéo da
atividade da Empresa, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do normativo
legal e estatutario em vigor tendo recebido do Conselho de Administrag&o e dos diversos servigos da
Empresa as informagdes e os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examinamos o balango em 31 de dezembro de 2015, as
demonstracdes dos resultados por naturezas, das alteragées no capital proprio e dos fluxos de caixa
do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo. Adicionalmente, revimos o Relatério de
Gestao do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 preparado pelo Conselho de Administragao e
a proposta de aplicagéo de resultados nele incluida. Como consequéncia do trabalho de revis&o legal
efetuado, emitimos nesta data a Certificagédo Legal das Contas, que nao inclui reservas e inclui uma
énfase, que se da aqui por integralmente reproduzida.

Face ao exposto, somos da opinido que, tendo em consideracao o paragrafo 5 da Certificagdo Legal das
Contas, as demonstragdes financeiras supra referidas e o Relatorio de Gest&o, bem como a proposta de
aplicagdo de resultados nele expressa, estdo de acordo com as disposi¢des contabilisticas, legais e
estatutarias aplicaveis, pelo que poderéo ser aprovados em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administracéo e aos servigos da Empresa o0 nosso
apreco pela colaboragéo prestada.

Lisboa, 30 de junho de 2016
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