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Senhores Acionistas,

Em cumprimento do disposto na Lei e nos Estatutos da Aquaelvas - Aguas de Elvas, S.A., submetemos 2
apreciacdo da Assembleia Geral, o presente Relatério de Gestdo, Balanco Individual, Demonstragdo
Individual de Resultados, Demonstragdo Individual dos Fluxos de Caixa, Demonstragdo Individual das
AlteracBes no Capital e respetivo anexo, referentes ao periodo findo em 31 de dezembro de 2019.
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ATIVIDADE DA EMPRESA

A Aguaelvas - Aguas de Elvas, S.A. é a
empresa concessionaria da Exploragdo e
Gestdo dos Sistemas de Distribuicdo de
Agua para Consumo Publico e Recolha de
Efluentes do Concelho de Elvas, por
contrato celebrado a 11 de setembro de
2008, com o Municipio de Elvas e por um
periodo de 30 anos.

A Concessdo tem por objeto a exploragdo e
a gestdo dos servigos publicos municipais
de distribuicdo de agua para consumo
publico e de recolha de efluentes do
Municipio de Elvas, incluindo a construgdo, extensao, reparagdo, renovagido, manutencio e melhoria de
todas as instalagGes, infraestruturas e equipamentos previstos no plano de investimentos dos sistemas
concessionados.

Em 2017 foi assinada a altera¢do de Contrato de Concessdo, passando a Concessionaria a dispor de uma
nova Estacdo de Tratamento de Aguas Residuais (ETAR) e varias EstacOes Elevatérias, para sua gestéo e
manutengao.

Eventos Relevantes

N3o ocorreram no periodo em analise acontecimentos que justifiquem a sua divulgac3o.

INVESTIMENTO

0O Plano de Investimentos da Concessionaria, com a alteragdo do Contrato de Concess3o, atinge cerca de
7,7 mithSes de Euros, a pregos correntes, para todo o periodo de Concesso.

Além do mencionado Plano de Investimentos, a Aquaelvas ira realizar, durante o periodo de vida da
concessdo, outros investimentos associados ao seu funcionamento corrente, no valor de
aproximadamente 3,7 milhdes de Euros.

Plano de Investimentos Executado

Em detalhe, o investimento acumulado em infraestruturas, realizado pela Aquaelvas até ao final de
dezembro de 2019 é o que se apresenta no quadro seguinte:
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Ano de 2019
Reforgo das zonas do Bairro Sdo Pedro, Carvalha e Revoltiho 138 677,82
Conduta da Boa Fé (Rua Nossa Senhora de Fatima e Rua Mario Cidrais) 57 536,74
Conduta da Calgadinha 473 539.09
Telecomando e teiecontrolo 523 311,22
Acondicionamento dos depositos de agua potavel 121 271,60
Acondicionamento das instalagdes de agua potavel 179 151,23
Plano de Acondicionamento dos pogos/furos 60 635,80
Investimentos Acondicionamento das diferentes EBAP 172 260,80
Renovacéo do parque de contadores 631 748,00
SIG 100 000,00
Sectorizagdo 289 404,15
Coletor Geral da Ribeira de Céto 772 020,83
Plano Investimento Adicional anual 51 206,86
Subtotal 3670 764,14
Acondicionamento das diferentes EEAR 86 819,43
Saneamento - Linha do Hospital 507 450,83
FAano Diretor 30 000,00
Realizagdo de Saneamento - Avenida da Piedade, estrada de Santa Rita e Avenida Anténio Sardinha 166 784,25
Benfeitorias Saneamento - Estrada e Loteamento da Carvalha 226 356,13
oferecidas paraos Aducao a S&o Lourengo 61828,28
sistemas de
Distribuigiio de Agua Coletor do Bairro Europa e Rua de Portalegre 234 127,89
para Consumo Instalac@o da Estacdo de Tratamento de Agua no Caia 23011,68
Piablico e de Recolha Coletor da Piedade. Trogo de coletor junto ao restaurante "B Cristo” 73 858,48
de Efluentes do Intercetor da ribeira do Can-Cdo 559 338,92
SoucsiholdelEvas Coletor Fluvial da Rua do Matadouro ao Lagar dos Frades 147 508,41
Remodelagao coletores unitarios entre Tv. Novo Espirito Santo, R. Padrdo e o Beco do 147 006.50
Quartel
Subtotal 2264 090,80
Total i j ? 5634 854,94

No ano de 2018, e ao abrigo da alteragdo ao contrato, foi elaborado o “Projeto de Remodelag3o da
Conduta de Abastecimento de Santa Eulalia” que foi aprovado pelo Municipio, ja no final do ano, pelo
valor de 71.727,93 €. A obra iniciou-se em 2018 mas so ira ficar terminada em 2020.

Melhorias Fora do Plano de Investimentos

O detalhe relativo as melhorias ndo mencionadas no Plano de Investimento e realizadas durante o ano de
2019 é o seguinte:

Plano de reducdo de fugas

Foram efetuadas varias interveng¢des no ambito do plano de detecdo de fugas, tendo como objetivo a
reducdo de fugas e a procura de fraudes. O Plano de detec3o de fugas consiste em relacionar zonas de
consumo e faturagdo com os volumes de dgua colocados nessas mesmas zonas, sendo que, perante
rendimentos baixos é realizado um rastreio da rede de abastecimento através de equipamento especifico
e diminuindo as zonas de consumo através do fecho de valvulas.

De salientar gue, a articulagdo desta melhoria com a de Setorizag3io, Telecontrolo e Telegestdo, permitiu
delimitar e seccionar zonas, bem como conhecer consumos diarios de cada zona.
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Desmatacdo e limpeza junto a instalagdes da rede de abastecimento de dgua e saneamento

De forma a permitir um rapido e facil acesso as instalagBes da rede de abastecimento de agua e
saneamento, sdo anualmente realizados trabalhos de limpeza e desmatagdo da zona envolvente de alguns
locais que requerem mais manuteng3o, tais como: captacio Trinta Alferes, depdsito de Santa Eulalia, CE4,
CES5, deposito do Caia, depdsito da Conceigdo, depdsito da Calgadinha e depdsito de Vila Boim.

Substituicdo e colocacdo de doseadoras de cloracdo em depdsitos de dgua

Durante o ano de 2019 foi substituida a doseadora de hipoclorito para desinfegio de 4gua para consumo
humano da CES e reparada a de Alcagova.

Desratizac@o e desbaratizacdo

Anualmente sdo efetuadas quatro intervengBes de desratizacio e quatro de desbaratizacdo em toda a
rede de saneamento com maior incidéncia nos descarregadores de tempestade situados imediatamente
antes dos emissarios. Ndo obstante, qualquer reclamagdo nos periodos intermédios da sempre origem a
intervengdes pontuais nos locais afetados.

ASPETOS TECNICOS
Qualidade da Agua Distribuida

A qualidade da 4&gua distribuida pela
Aquaelvas, aos utilizadores do concelho de
Elvas é verificada através de recolhas efetuadas
periodicamente nos pontos de amostragem. As
amostras foram analisadas por um laboratério
externo, segundo calendarizagdo do programa
de controlo da qualidade da agua (PCQA) para
2019. Este programa foi aprovado em 26 de
novembro de 2018 pela Entidade Reguladora
dos Servicos de Aguas e Residuos, estabelecido
de acordo com a legislagdo em vigor a data de
elaboracdo do documento, nomeadamente o
Decreto-Lei n.2 306/2007, de 27 de agosto,
alterado pelo Decreto-Lei n.2 152/2017, de 7 de dezembro.

No ano de 2019, o cumprimento dos valores legislados foi de 98,95%. Num total de 857 parametros
analisados ao longo do ano, apenas em 9 foram registados incumprimentos.

Volumes de dgua comprada e captada

Em 2019 o volume de dgua comprada foi de 1.373.211 metros cubicos. Em relagio 4 agua captada durante
este ano, o valor foi de 84.727 metros cubicos. A dgua captada serve para abastecer zonas de
abastecimento ndo servidas pela dagua em “alta”, sendo estas Caia, Casas Novas, Calcadinha e reforco &
zona de Vila Boim.
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Volume faturado por tipo de utilizador

Em 2019 verificou-se que o volume de agua faturado aumentou 1,77% em relacdo ao ano de 2018. O
aumento do volume faturado deve-se & recuperagdo dos consumos depois da descida em 2018, devida
ao aumento que o tarifario sofreu em 2018, e ainda por ter sido um ano particularmente seco. A maior
variagdo de volume faturado acontece nos consumos ndo-domésticos, em grande parte derivado a
abertura de uma unidade hoteleira no centro histérico que tem um consumo consideravel.

De uma forma geral, o nimero total de clientes manteve-se praticamente inalterado durante o ano 2019.

Interrupc¢des de fornecimento de dgua planeadas e nido planeadas

Em termos operacionais, durante o ano ocorreram 217 interrup¢des no fornecimento de agua,
ocasionadas por reparagdes de condutas e ramais, das quais 12 afetaram o abastecimento num periodo
superior a 6 horas.

Instalacdo de contadores

Foi realizado um estudo do parque de contadores existentes com
uma amostra de contadores, do qual resultou uma campanha de
substituicdo de 810 contadores por subcontagem. Para além destes
foram ainda substituidos mais 242 contadores por antiguidade e 246
contadores por outras causas. Foram assim substituidos um total de
1.298 contadores durante o ano.

Interven¢des na rede de dgua potavel

O numero total de intervengdes realizadas na rede de abastecimento
em 2019 foi de 217, sendo 107 em ramais de abastecimento e 110
em condutas. No que respeita aos ramais, uma interven¢3o deveu-
se a ocorréncia provocada por terceiros, enquanto que
relativamente as condutas ocorreram 7 situagdes deste tipo, tendo
ficado todas as restantes a dever-se a causas acidentais.

Por outro lado, foram reabilitados 17 ramais na Parada do Castelo e construidos 21 novos ramais de
abastecimento de agua.

Durante o0 ano de 2019 foi reabilitada a conduta de abastecimento da freguesia de Santa Euldlia numa
extensdo de 1.335 metros e a conduta de abastecimento da Parada do Castelo, em Elvas, numa extens3o
de 150 metros.

Volume de dgua residual tratada e bruta

No ano de 2019 o volume total de agua residual que deu entrada nas ETAR geridas pela empresa Aguas
do Vale do Tejo foi 992.687 metros cubicos, sendo que o volume total de 4gua residual que deu entrada
na ETAR de Vila Fernando, gerida pela Aguaelvas foi de 16.928 metros cubicos.

Intervencdes na rede de saneamento de aguas residuais

O numero total de intervengdes realizadas na rede de saneamento em 2019 foi de 309. Destas, 60 foram

em ramais de saneamento e 249 em coletores. As avarias registadas sdo quase na totalidade referentes a
trabalhos de desobstruc3o.
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Durante o ano foi reabilitada uma pequena rede de saneamento de dguas residuais com um comprimento
de 62 metros e com 7 ramais e tendo sido reabilitados outros 7.

Limpeza da rede de aguas residuais e fossas

Além das intervencdes para resolver anomalias no sistema, foram realizadas operacées de limpeza e
manutencdo, das quais resultou a limpeza de 24.900 metros da rede de saneamento durante 2019.

Consumos energéticos e de reagentes

Durante 2019 foram consumidos um total de 870.002 kWh em todas as instalacdes de captacdo de agua
e estacBes elevatdrias de agua potdvel e um total de 19.418 kWh em todas as instalages elevatérias de
aguas residuais.

Tendo em conta a necessidade de desinfe¢do da dgua bruta, bem como a recloragem da agua comprada,
foram consumidos 1.366 Kg de hipoclorito de sédio durante o ano.

SEGURANGA E SAUDE NO TRABALHO

A promocdo e prevengdo da seguranca e salde no trabalho é
considerada um ponto fulcral no desenvolvimento das
atividades diarias.

A avaliacdo e prevengdo de riscos associados a cada atividade
desenvolvida, é efetuada com uma periodicidade anual e sempre
que se verificar qualquer alteragdo nas condi¢des existentes.

A Aguaelvas obteve em 2015 a certificagio de conformidade do

Sistema de Gestdo de Seguranga e Satde no Trabalho de acordo
com a Norma OHSAS 18001.

SISTEMA DE GESTAO DE QUALIDADE E AMBIENTE

A Aquaelvas tem implementado o Sistema de Gestdo da Qualidade e Ambiente, que esta certificado de
acordo com a norma I1SO 9001 e norma ISO 14001, respetivamente.

OBJETIVO ESTRATEGICO/MISSAO

A Aquaelvas assumiu, como seu objetivo fundamental, a satisfacdo das necessidades de distribuicdo de
agua e de recolha de aguas residuais da populagio do Municipio de Elvas, num quadro realista de
sustentabilidade econémica, financeira, técnica, social e ambiental.

Com a capacidade e o know-how do seu acionista, a Aquaelvas apresentou e mantém até hoje, um projeto
baseado em dois pilares fundamentais:

* Méxima Qualidade do Servi¢o Prestado através da utilizacdo de tecnologia de ponta a par com
uma estrutura de pessoal altamente qualificado;

e Exceléncia na assisténcia ao utilizador (Cliente).
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A Aquaelvas tem por missdo a exploragdo e a gestdo dos servi¢os plblicos municipais de distribuicio de
agua para consumo publico e de recolha de effuentes do Municipio de Elvas, incluindo a construcio,
extensdo, reparagdo, renovagdo, manutengdo e melhoria de todas as instalacBes, infraestruturas e
equipamentos previstos no plano de investimentos dos sistemas concessionados.

RECURSOS HUMANOS

A politica de gestdo de recursos humanos da Aquaelvas
é definida em relagdo direta com a estratégia do grupo
FCC, no sentido de garantir a existéncia de um conjunto
de procedimentos e ferramentas que contribuam
diretamente para a melhoria dos processos de gestdo e
que permitam alcangar os objetivos do sistema de
gestdo da qualidade, seguranca, ambiente e
responsabilidade aos quais nos propusemos,
assegurando o envolvimento de todos os
colaboradores.

Neste sentido, a Aquaelvas procura conciliar o interesse e os objetivos de cada colaborador com os da
empresa, definindo principios de melhoria continua, investindo na formacdo, na motiva¢io, bem como
nas condi¢des de trabalho e seguranca.

O numero médio de pessoas ao servigo da empresa foi no periodo findo em 2019 de 21 pessoas (em 2018
foi igualmente de 21 pessoas).

ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

A evolugdo da situagdo econdmica da Aquaelvas espelha, entre outras, a realidade de uma empresa com
uma gestdo orientada para o equilibrio da explora¢do, a médio prazo, de um servico de cariz publico
essencial, que procura niveis de atendimento e padrdes de qualidade elevados, adotando uma politica
tarifaria que vise promover no médio prazo o equilibrio econdmico-financeiro sustentavel da empresa.

A anélise econémica e financeira que a seguir se apresenta procura resumir os resultados e a situaco
financeira e patrimonial, alcangados pela Aquaelvas no ano de 2019, devendo ser lida em conjugag3o com
as demonstrag¢des financeiras do periodo e as respetivas notas.

Volume de Negdcios

O volume de negdcios atingiu no final do periodo em analise, cerca de 3.595 milhares de Euros, em linha
com o estimado no plano estratégico elaborado para o mesmo periodo.

Comparando o periodo atual com o anterior, regista-se um acréscimo na rubrica de Vendas e Servigos
Prestados, de cerca de 2,03% (de 3.523.799,59 Euros em 2018 para 3.595.466,34 Euros em 2019) e a
rubrica de rendimentos originados pela aplicagdo da NCRF 19, aumentou a sua contribuiciio para o volume
de negdcios do periodo em andlise (de 0,00 Euros em 2018 para 51.206,86 Euros em 2019).

Gastos e Perdas

O total dos gastos da Aguaelvas, em 2019, foi de 3.440.342,51 Euros o qual, comparado com o periodo
anterior, que foi de 3.303.799,15 Euros, representa um acréscimo de 4,13%. Estes valores ndo incluem o
imposto sobre o rendimento.
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A rubrica de custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas (CMVMC), na qual se inclui, para
além dos materiais utilizados sobre o inventario existente, o valor da compra de dgua referente ao periodo
em andlise, registou 1.378.512,96 Euros, representando cerca de 40,07% do total dos gastos do periodo.
Comparativamente com o periodo anterior, a mesma registava 1.400.019,79 Euros, representando entiio
cerca de 42,38% do total dos gastos do periodo. A variacdo entre periodos da rubrica de custo das
mercadorias vendidas e matérias consumidas (CMVMC) foi de -1,54%.

A rubrica de fornecimentos e servigos externos (expurgada da aplicaciio da IFRIC 12 conjugada com a
NCRF19 - Contratos de Construgdo) registou 1.079.498,56 Euros, representando cerca de 31,38 % do total
dos gastos do periodo. Comparativamente com o periodo anterior a mesma registava 920.500,31 Euros,
representando ent&o cerca de 27,86% do total dos gastos do periodo. A variag3o entre periodos da rubrica
de fornecimentos e servi¢os externos foi de 22,84%.

Os gastos com o pessoal, no montante de 418.998,17 Euros, representam cerca de 12,18% do total dos
gastos do periodo. Comparativamente com o periodo anterior, a mesma rubrica registava 412.631,23
Euros, representando entdo cerca de 12,49% do total dos gastos do periodo. A variagdo entre periodos
da rubrica gastos com o pessoal foi de 1,54%.

A rubrica de outros gastos registou em 2019 o valor de 151.179,49 Euros (4,39% do total dos gastos do
periodo), tendo registado em 2018 o montante de 182.842,81 Euros (5,53% do total dos gastos do
periodo).

O valor dos gastos com depreciagdes e de amortizacdes sofreu um acréscimo em 2018 relacionado com
a contabilizagdo do novo plano de investimentos no total de 2 milhdes de Euros e correspondentes
amortizagGes. Esta rubrica apresenta o valor de 285.648,90 Euros, para o periodo em analise, face a
295.266,72 Euros no perfodo anterior, representando esta rubrica, relativamente ao total dos gastos,
respetivamente 8,30% e 8,94%. A variacdo entre periodos da rubrica foi de -3,26%.

O valor da rubrica de juros e gastos similares suportados pela Aquaelvas registou no ano de 2019 o
montante de 71.949,20 Euros (equivalente a 2,09% do total dos gastos do periodo), que em comparagdo
com o ano anterior, representa um decréscimo de 3,67%, quando a mesma rubrica em 2018 registava
74.691,04 Euros (equivalente a 2,26% do total dos gastos do periodo).

Rendimentos e Ganhos

O total dos rendimentos da Aquaelvas foi em 2019 de 3.899.505,96 Euros o qual, comparado com o
periodo anterior, que foi de 3.825.524,15 Euros, representa um aumento de 1,93%.

A rubrica de vendas e servigos prestados (sem a parte respeitante a realizagiio do plano de investimentos)
registou em 2019, 3.544.259,48 Euros que, comparado com o periodo anterior, revela um acréscimo de

0,58% face ao valor de 3.523.799,59 Euros de 2018.

A rubrica de outros rendimentos registou em 2019 o valor de 304.039,62 Euros; a mesma rubrica registava
em 2018 o valor de 301.724,56 Euros. A variagdo entre periodos da rubrica foi de 0,77%.

Resultado Liquido do Periodo

O resultado liquido do periodo, que ascende a 351.975,46 Euros, representa uma diminuigdo face ao
periodo anterior, que havia registado um resultado de 391.403,41 Euros.

O
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Evolugdo dos Capitais Préprios

Relativamente a evolugdo da rubrica de capitais proprios da Aquaelvas, a mesma apresenta no final do
periodo de 2019 uma recupera¢do de 351.975,46 Euros.

Apesar dos desafios decorrentes da envolvente macroecondmica, a Aquaelvas continua confiante na sua
estratégia para enfrentar os mesmos, mantendo-se fiel ao seu compromisso de crescimento sustentavel.

Mesmo que dependentes da conjuntura econémica nacional e internacional, os resultados acima
mencionados foram conseguidos através de uma constante monitorizagdo e aplicacdo de medidas
corretivas durante todo o periodo em anélise neste relatdrio.

Rentabilidade
O resultado antes de depreciagBes, gastos de financiamento e impostos (EBITDA) registado, foi de
816.761,55 Euros relativamente ao periodo em andlise, apresentando uma diminuigdo (8,40%)

comparativamente com o periodo anterior.

Relativamente ao resultado operacional antes de gastos de financiamento e impostos (EBIT), o mesmo
apresenta, face ao ano anterior, uma diminui¢do, situando-se no final de 2019 em 531.112,65 Euros.

| Ano2019 | Ano201g

Rentabilidade do ativo total 4,70% 4,92%
Rentabilidade dos capitais proprios 29,92% 47,48%
Rentabilidade das vendas 9,79% 11.11%
EBITDA 816 761,55 € 891682,76 €
EBIT 53111265 € 596 416,04 €

Estrutura Financeira

A analise da estrutura do Balanco, nos dois Ultimos anos, reflete uma tendéncia de melhoria entre as
principais rubricas do ativo, capital proprio e passivo.

Em valores absolutos, os registos evidenciam que o ativo passou de 7.963.405,16 Euros em 2018 para
7.490.099,89 Euros em 2019.

Em termos desagregados, os capitais préprios melhoraram, passando de 824.356,02 Euros em 2018 para
1.176.331,48 Euros em 2019, tendo reforgado a sua importancia na estrutura de capitais, passando de -
11,55% para 18,63%. O passivo passou de 7.139.049,14 Euros em 2018 para 6.313.768,41 Euros em 2019,

Ao nivel dos principais indicadores financeiros, numa anélise global dos mesmos, e conforme se pode
comprovar pelo quadro abaixo, verificou-se em 2019, em termos percentuais, uma relativa melhoria dos
mesmos face ao ano de 2018:
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 Ano 2019 Ano 2018
Capitais proprios 1176 331,48 € 824 356,02 €
Passivo total 6313 768,41 € 7139 049,14 €
Passivo corrente 1852 575,36 € 2626 649,23 €
Ativo total 7 490 099,89 € 7 963 405,16 €
Autonomia financeira (Capitais proprios/Ativo total) 15,71% 10,35%
Solvabilidade (Capitais proprios/Passivo total) 18,63% 11.55%
Endividamento (Passivo total/Ativo total) 84,29% 89,65%
Estrutura do endividamento (Passivo corrente/Passivo total) 29,34% 36,79%

FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS APOS O TERMO DO PERIODO

O surgimento do Coronavirus COVID-19 na China em dezembro de 2019 e sua recente expansao global
para um grande numero de paises levou o surto viral a ser classificado como pandémico pela Organizagdo
Mundial da Saude desde o dia 11 de margo de 2020. Considerando a complexidade dos mercados devido
a sua globalizacdo e a auséncia, no momento, de um tratamento médico eficaz contra o virus, as
consequéncias para as operagSes da Empresa s30 incertas e depender3o, em grande parte, da evolugdo
e disseminacdo da pandemia nos préximos meses, bem como da capacidade de reacao e adaptacao de
todos os agentes econdmicos.

Ainda ndo nos é possivel estimar, com razoavel grau de confianca, eventuais impactos na atividade da
Empresa face ao atual enquadramento de elevada incerteza e rapida evolucdo. A Empresa ira continuar a
monitorizar a ameaga e as suas implicagbes no negdcio e reitera o seu compromisso de facultar a
informacgdo necessaria, em caso de mudanga significativa do impacto da pandemia do Coronavirus nas
suas operagBes. Sendo certo que se vive atualmente um periodo impar de elevada incerteza, a Empresa
esta a trabalhar arduamente para minimizar os impactos desta pandemia e a sua atividade operacional
ndo tem sentido qualquer impacto relevante operacional ou financeiro até 3 presente data.

EVOLUCAO PREVISIVEL DA ATIVIDADE
O Conselho de Administragdo da Aquaelvas encontra-se em mandato para o triénio 2017-2019.

A Administracdo da Aquaelvas esta determinada em manter o esforco de implementacdo de reformas
que contribuam para uma otimizagdo de custos e uma maior eficiéncia dos servicos prestados.

Alicercada na experiéncia do grupo empresarial em que se integra, na experiéncia adquirida ao longo dos
ditimos anos e na competéncia dos seus trabalhadores, ndo obstante a previsivel crise econémica e social
com que o pais se debatera nos proximos tempos, a Aquaelvas encara o futuro com grande resiliéncia e
robustez, que lhe permitirdo seguramente superar 0s novos desafios e alcangar os objetivos que se
propde.

DiVIDAS A ADMINISTRACAO FISCAL E A SEGURANCA SOCIAL

A empresa ndo tem em mora qualquer divida & Administragdo Fiscal, nem ao Centro Regional de
Seguranca Social ou a quaisquer outras entidades publicas.

RO{) @) 7
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PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

A Administracdo propde que ao resultado liquido do periodo, que ascendeu a 351.975,46 Euros, seja dada
a seguinte aplicacdo:

Para Resultados Transitados: 351.975,46 Euros

AGRADECIMENTOS

O Conselho de Administragdo da Aquaelvas aproveita a oportunidade para agradecer o empenho e a
colaboragdo prestada por todos os Funciondrios, Clientes, Fornecedores, Instituicdo Bancarias, e demais
entidades que com a empresa se relacionaram.

Elvas, a 30 de marco de 2020

O CONSELHO DE ADMlNlSTRACAO |
La

Luis Francisco de Lope Alonso

Presidenge

Guillermo Moya Garcia-Renedo

Vogal

JesusRodriguez Sevilla

Vogal

/ Raguel Mendoza Quintana

Vogal
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2. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
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AQUAELVAS - AGUAS DE ELVAS, S.A.
BALANGOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

ATIVO

Ativo nao corrente
Ativos fixos tangiveis
Ativos intangiveis
Outros ativos financeiros
Ativos por impostos diferidos
subtotal
Ativo corrente
Inventarios
Clientes
Estado e outros entes publicos
Outros créditos a receber
Diferimentos
Caixa e depositos bancarios
subtotal
Total do ativo

CAPITAL PROPRIO EPASSIVO

Capital proprio
Capital subscrito
Qutros instrumentos de capital proprio
Reserva legal
Resultados transitados
Resultado liquido do periodo
Total do capital prépric
Passivo
Passivo nao corrente
Provisdes
Financiamentos obtidos
subtotal
Passivo corrente
Fornecedores
Adiantamentos de clientes
Estado e outros entes publicos
Qutras dividas a pagar
subtotal
Total do passivo
Total do capital préprio e do passivo

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Aiage Sagtos

15

13
13
13
13
13

12

10 354,97
5494 891,85
1754,10

195 444,46
§702448,38

24 272,87
961 604,10
8 362,61
394 503,59
185 479,78
213 431,56
787 654,51

1

50 000,00
352 000,00
10 000,00
412 356,02
351 975,46

1899 193,05
2 562 000,00
4 461 193,08

980 003,75
13 077,16
975465
849 739,80

d\>

2019

Em euros

2018

1 520,62
5779110,40
134542
184 830,41

5 966 806,85

25 884,67
925 276,49
4 870,43

149 581,15
195 240,36
695 745,21
1996 598,31
7 963 405,18

50 000,00
352 000,00
10 000,00
20 952,61
391 403.41
824 356,02

1950 399,91
2 562 000,00
4 512 399,91

724 072,06
11 759,36
137 253.34
1753 564,47
2 626 649,23
7 139 049,14
7 983 405,16
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AQUAELVAS - AGUAS DE ELVAS, S.A.
DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS POR NATUREZAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

Em euros
RENDIMENTOS EGASTOS NOTAS E 2018
Vendas e servigos prestados 14 3 595 466,34 3523 799,59
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 15 (137851296) (1400 019,79)
Fornecimentos e servigos externos 16 (1130 705,42) (920 500,31)
Gastos com o pessoal 17 (418 998,17) (412 631,23)
Imparidade de dividas a receber ((perdas)/reversdes) 9 (3 348,37) (17 847,25)
Qutros rendimentos 18 304 039,62 301 724,56
Outros gastos 19 (151 179,49) (182 842,81)
Resultado antes de depreciagBes, gastos de firanclamento e impostos 816 761,66 891 682,76
Gastos/reversdes de depreciagéo e de amortizagdo 20 (265 648,90) (295 266,72)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e Impostos) 531 112,66 596 416,04
Juros e gastos similares suportados 21 (71 949,20) (74 691,04)
Resuitado antes de impostos 459 163,46 521 726,00
Impostos sobre o rendimento do periodo 22 (107 187,99) (130 321,59)
Resultado liquido do periodo 1 Ssi9TE4E] 39140341
O anexo faz parte integ da ¢80 de por do icio findo em 31 de dezembro de 2019
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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AQUAELVAS - AGUAS DE ELVAS, S.A.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

Em euros

RUBRICAS NOTAS _ me

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Recebimentos de clientes 3 586 618,00 3156 914,68
Pagamentos a fornecedores (2 297 723,58) (2 098 426,46)
Pagamentos ao pessoal (420 497,19) (416 660,16)
Caixa gerada pelas operacdes 868 387,23 641 828,06

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (245 186,02) 61 708,02
Qutros recebimentos/pagamentos (75 942,22) (75 967,80)
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 547:268,99 627 568,28

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos intangiveis (893 949,75) 0,00
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) (893 946,76) 0,00

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos respeitantes a:

Juros e gastos similares (135 632,89) (124 590,45)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) (136832,89) (124 590,45)

Variacdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3) (482 313,65) 502 977,83

Caixa e seus equivalentes no inicio do perfodo 4 605 7TAE.21 192 767,38

Cabm e seus equivalentss no fim doperiodo  «  [EENSTES 685 745,21

O anexo faz parte integrante da demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

A rogp Gt

ENON | ARSOE

o i

f
7
|

.

'_ ! é

O
@
R

aquaelvas p.17



871°d seAjaenbe

e

OYIVHISININAY 30 OHHESNOD O OQVvIdILH30 V1SIgvINOD O

6102 3p 0/quwazaq ap L€ wa opuy 00213x9 op oudoid jeydes op sspdessie sep opdensuowap ep ajueibajul sued zej 0xauR O

sv'icc oLt | [GHBEGHSE N Z0'998ZLy 00000 0F 00'000ZS¢  00'00005 opoyjsed op wijy ou ogd|sod
9¥'S/6 LG 9b'G/6 1GE opojiad op opinbi| opejnsay
Z0'9sE vz8 Z0'9SEZLY  00'000 OF 00000 ZS¢ 00'000 0§ oprdoud jejides ou sojaulp segdinujwip/sojuawne sop [e30)
(Lv'€ov 16E) LY'E0Y LBE €l Jouaue opojad op opeynsar op oedeoydy
Z0'9SE ¥28  LY'E0F L6E 19266 0Z 00'000 0L 00'000 2S¢ 00'000 0§ opoyiad op o1iul ou oedisoy
ojadoad
sopejsuei} jesides ep ojio8qns
jejol sopeynsey jeBe) vAsesey sojuewn syl jedes’ ViION O12|RENGE ON SOLNIWIAOW
so0.nQ
s0Ina W3
6102 30 O¥9W3Z3A 34 L€ NI O14dOHd TV.LIdYO ON SIQIVHILTY SYA OYIHVHISNOWIA
zo'oc vze  [IREORISEN 1o'zss 02 00'000 Of 00'000 2S¢ 00'000 08 : opoyied op wij ou ogd|sod
Ly'€0¥ L6E LY'E0P L6E opotsad op opinby opejnsay
19'256 Z&¥ 19'256 02 00000 01 00'000 25¢€ 00'000 05 o11doud jendea ou sojanp se0dINUIWIP/SOJUBWNE SOP |BjO}
(68'2/8 ¥5) G8'c.8 S €L Jola)e opoyad op opejnsal op oedeoydy
9/'6.09/€  G8'27/8 ¥S (¥2'0Z6 €€) 00000 01 00'000 2S¢ 00'000 0S opoiad op 013Ul ou oeSIS04
ojsdoad ;
sope)suesy . . ey des ep o4o8qns
0 : U] J0 :
j9301 sopeyns &y (ebej ersosey sojueuini syl jodes VION Oi0| NG ON SOLNINIAOW
sonngo
Q0ina wig
8102 30 OHANIZ3A 34 LEINT O1YdO¥d WLIdYO ON SFQHVYILTY SYA OYIVHLISNOWNIG
'¥'S ‘SYAT3 3a SVYNOY - SYATIVNOV
610¢ sejuo) @ olgle|oy

b\



Relatorio e Contas

3. ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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1. NOTA INTRODUTORIA

A Aguaelvas - Aguas de Elvas, S.A. (“Empresa” ou “Aquaelvas”) é uma sociedade anénima, com sede na
Praga da Republica, n2 12 em Elvas, constituida em 19 de agosto de 2008, no Cartério Notarial de Lisboa,
tendo iniciado a sua atividade a 1 de maio de 2009, tendo como atividade principal a concessdo da
Exploracdo e Gestdo dos Sistemas de Distribuicdo de Agua para Consumo Publico e de Recolha de
Efluentes do Concelho de Elvas, incluindo esta atividade, a construcio, extensdo, reparac3o, renovagio,
manutencdo e melhoria de todas as instalages, infraestruturas e equipamentos que compdem o0s
sistemas concessionados, a realizagdo de todas as obras necessirias & execu¢do do plano de
investimentos da concessdo, bem como a realizagdo de todos 0s atos necessarios para a prossecu¢io da
sua atividade.

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO

As demonstrages financeiras anexas foram preparadas no quadro das disposi¢8es em vigor em Portugal
em conformidade com o Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 de julho, republicado pelo Decreto-Lei n?
98/2015, de 2 de junho e de acordo com a estrutura conceptual, Normas Contabilisticas e de Relato
Financeiro (“NCRF”) e Normas Interpretativas (“NI”) consignadas nos avisos 8254/2015, 8256/2015 e
8258/2015, de 29 de julho de 2015, as quais, no seu conjunto, constituem o Sistema de Normalizagdo
Contabilistica (“SNC”). De ora em diante, o conjunto daquelas normas e interpretacdes sera designado
genericamente por “NCRF”.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragdes financeiras da Aquaelvas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacdes, a partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidas de acordo com as NCRF em
vigor a data da elaboragdo das demonstragdes financeiras.

0 Consetho de Administragdo procedeu a avaliacdo da capacidade da Empresa operar em continuidade,
tendo por base toda a informag&o relevante, factos e circunstancias, de natureza financeira, comercial ou
outra, incluindo acontecimentos subsequentes a data de referéncia das demonstracdes financeiras,
disponivel sobre o futuro. Em resultado da avaliagdo efetuada, o Conselho de Administracdo concluiu que
a Empresa dispde de recursos adequados para manter as atividades, ndo havendo inten¢do de cessar as
atividades no curto prazo, pelo que considerou adequado o uso do pressuposto da continuidade das
operagdes na preparagao das demonstrac¢des financeiras.

3.1 ATIVIDADE CONCESSIONARIA

A Empresa exerce uma atividade que consiste na prestagdo de servicos de interesse econémico geral,
indispensavel ao bem-estar das populagdes, ao desenvolvimento das atividades econdmicas e a protecio
do meio ambiente. Esta atividade é desenvolvida num enquadramento de melhoria continua da prestacdo
dos servigos publicos de distribuigdo de dgua para consumo publico e de recolha de dguas residuais. A
mesma é desenvolvida num contexto definido pela legislacdo e regulamentagio em vigor, pelo disposto
nos contratos de concessdo de servigo publico celebrado com o Municipio, pelo periodo de 30 anos, e
pelas disposi¢Ges e recomendagdes emitidas pela Entidade Reguladora dos Servigos de Aguas e Residuos
(ERSAR).

Como prestador de um servigo publico, a Empresa opera num ambiente regulado. O regulador — ERSAR —
nos termos da legislagdo em vigor, controla entre outros aspetos, a tarifa a cobrar pelos servigos
prestados. No balanceamento do interesse publico com o equilibrio econédmico-financeiro das empresas
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nos termos do contrato de concessdo, o regulador pode tomar medidas com impacto negativo no
cashflow, com todas as consequéncias adversas que dai resultam.

As tarifas a praticar pela empresa carecem de aprovacio pelo 6rgio que exerce o poder concedente,
mediante o parecer do regulador sobre a sua adequabilidade.

Tendo em conta a hierarquia definida na NCRF 4 - Politicas Contabilisticas e as circunstancias especificas
dos contratos de concessdo em vigor, a Empresa adotou as regras internacionalmente aplicaveis as
empresas que atuam em mercados com estas caracteristicas (nomeadamente a IFRIC 12).

IFRIC 12

A concessdo inclui uma infraestrutura j4 edificada pelo Municipio, a construgiio de novas infraestruturas,
a manutencdo das mesmas e a sua operagdo. No final do prazo, estas infraestruturas retornam ao
concedente em pleno estado de utilizag3o.

Por ndo deter o controlo sobre as infraestruturas, a luz do definido pela IFRIC 12 foi reconhecido, como
contrapartida do valor a pagar ao Municipio, um ativo intangivel correspondente a um direito de cobrar
aos utilizadores da infraestrutura de uso publico, uma vez que o risco da procura é assumido pelo
concessiondrio. A Empresa estabeleceu contratualmente uma obrigacdo de efetuar um investimento
inicial de 7.734 milhares de Euros {Nota 6).

De acordo com a IFRIC 12, caso a finalidade de tal investimento seja de manter ou restaurar a
infraestrutura, a obriga¢do contratual deve ser reconhecida e mensurada de acordo com a NCRF 21, ou
seja a melhor estimativa do valor presente do custo que serd necessério para realizar a obrigacdo.
AlteragBes subsequentes na mensuragdo da responsabilidade devem ser adicionadas ou deduzidas ao
custo do ativo intangivel.

Uma vez que a concessdo contempla a prestagdo de mais do que um servico — o de construc3o,
moderniza¢do e renovagdo das infraestruturas e o de exploracdo e gestdo da concessdo, a Aquaelvas
reconhece os réditos e os custos relacionados com a construcdo das infraestruturas concessionadas de
acordo com a NCRF 19 — Contratos de Constru¢do, o qual se materializa num direito de cobrar aos
utilizadores por um servigo publico, e o rédito e os custos relacionados com a operagdo de acordo com a
NCRF 20 — Rédito. De salientar que o direito de cobrar aos utilizadores por um servigo pUblico ndo se
traduz num direito incondicional de receber uma determinada quantia, porque 0s montantes estio
condicionados ao facto de os utilizadores utilizarem o servigo.

3.2 ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Os ativos fixos tangiveis sdo inicialmente registados ao custo de aquisi¢30, o qual inctui o custo de compra,
guaisquer custos diretamente atribuiveis as atividades necessarias para colocar os ativos na localizagdo e
condigdo necessarias para operarem da forma pretendida.

As depreciagBes sdo calculadas, apds o momento em que o bem se encontra em condi¢Bes de ser
utilizado, de acordo com o método da linha reta, em conformidade com o periodo de vida util estimado
para cada grupo de bens. As taxas de depreciagdo utilizadas correspondentes aos seguintes periodos de
vida util estimada:
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Grupo 2 - Instalagdes 8 a 10 anos
Grupo 3 - MAaquinas, aparelhos e ferramentas 1a8anos
Grupo 4 - Material rolante ou de transporte 4 anos

Grupo 5 - Bementos diversos 3a8anos

As vidas dteis e método de depreciagdo dos varios bens sdo revistos anualmente. O efeito de alguma
alteracdo a estas estimativas é reconhecido prospectivamente na demonstracdo dos resultados.

As despesas de manutengdo e reparagdo (dispéndios subsequentes) que n3o sdo suscetiveis de gerar
beneficios econémicos futuros adicionais sdo registadas como gastos no periodo em que sdo incorridas.

0 ganho (ou a perda) resultante da alienagdo ou abate de um ativo fixo tangivel é determinado como a
diferenca entre o justo valor do montante recebido na transagdo ou a receber e a quantia escriturada do
ativo e é reconhecido em resultados no periodo em que ocorre o abate ou a alienac3o.

3.3 ATIVOS INTANGIVEIS

Nos termos do contrato de concessdo, a concessionaria reconhece um ativo intangivel na medida em que
Ihe seja conferido o direito (licenga) de cobrar um pre¢o aos utentes do servigo publico. Como no presente
acordo de concessdo a concessionaria é remunerada em relagdo aos servicos de construgdo,
modernizagdo e renovagdo das infraestruturas com base num ativo intangivel, o ativo intangivel tem por
base o reconhecimento dos gastos de construcio, modernizacdo e renovacdo das infraestruturas
incorridos, na percentagem na proporgdo do total do investimento estabelecido com o municipio.

0 ativo intangivel € amortizado numa base sistematica de acordo com o padrio de obtengio de beneficios
econdémicos associados a0 mesmo, que sdo determinados pela regulacdo econémica e pela aceitacdo dos
gastos de amortizacdo na formagdo anual das tarifas por parte do regulador. As amortiza¢des sdo
calculadas tendo por base o prazo da concessdo previsto no estudo de viabilidade econémico-financeira,
ou seja, 30 anos.

3.4 IMPARIDADE DE ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

Sempre gue exista algum indicador que os ativos fixos tangiveis possam estar em imparidade, é efetuada
uma estimativa do seu valor recuperavel a fim de determinar a extens3o da perda por imparidade (se for
0 caso). Quando ndo é possivel determinar o valor recuperavel de um ativo individual, é estimado o valor
recuperavel da unidade geradora de caixa a que esse ativo pertence.

O valor recuperavel do ativo ou da unidade geradora de caixa consiste no maior de entre: (i) o justo valor
deduzido do custo para vender; e (ii} o valor do uso. Na determinag¢3o do valor de uso, os fluxos de caixa
futuros estimados sdo descontados usando uma taxa de desconto que reflita as expectativas do mercado
quanto ao valor temporal do dinheiro e quanto aos riscos especificos do ativo ou da unidade geradora de
caixa relativamente as quais as estimativas e os fluxos de caixa futuros ndo tenham sido ajustados.

Sempre que o valor liquido contabilistico do ativo ou da unidade geradora de caixa for superior ao seu
valor recuperavel, é reconhecida uma perda por imparidade. A perda por imparidade ¢ registada de
imediato na demonstragdo dos resultados, salvo se tal perda compensar um excedente de revalorizagdo
registado no capital proprio. Neste ultimo caso, tal perda sera tratada como um decréscimo daquela
revalorizagdo.
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A reversdo de perdas por imparidade reconhecidas em periodos anteriores é registada quando existem
evidéncias de que as perdas por imparidade reconhecidas anteriormente ja ndo existem ou diminuiram.
A reversdo das perdas por imparidade é reconhecida na demonstrag3o dos resultados.

A reversdo da perda por imparidade é efetuada até ao limite do montante que estaria reconhecido
(liquido de amortizagGes) caso a perda n3o tivesse sido registada.

3.5 IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Os impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente com os impostos diferidos.
O imposto corrente e os impostos diferidos sdo registados em resultados, salvo quando os impostos
diferidos se relacionam com itens registados diretamente no capital préprio. Nestes casos, os impostos
diferidos sdo igualmente registados no capital proprio.

O imposto corrente sobre o rendimento é calculado com base no lucro tributével do periodo. O lucro
tributavel difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos gastos e rendimentos que apenas
serdo dedutiveis ou tributaveis em periodos subsequentes, bem como gastos e rendimentos que nunca
serdo dedutiveis ou tributaveis de acordo com as regras fiscais em vigor.

Os impostos diferidos referem-se as diferengas temporéarias entre os montantes dos ativos para efeitos
de relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributag3o.

Sdo reconhecidos ativos por impostos diferidos para as diferengas temporarias dedutiveis, porém tal
reconhecimento unicamente se verifica quando existem expectativas razodveis de lucros fiscais futuros
suficientes para utilizar esses ativos por impostos diferidos. Em cada data de relato é efetuada uma
revisdo desses ativos por impostos diferidos, sendo os mesmos ajustados em funcdo das expectativas
quanto a sua utilizagdo futura.

Os ativos por impostos diferidos sdo mensurados utilizando as taxas de tributac3o que se espera estarem
em vigor a data da reversdo das correspondentes diferencas temporarias, com base nas taxas de
tributagdo (e legislagdo fiscal) que estejam formalmente emitidas na data de relato.

A compensacao entre ativos e passivos por impostos diferidos apenas é permitida quando: (i) a Empresa
tem um direito legal de proceder a compensagdo entre tais ativos e passivos para efeitos de liquidag3o;
(i) tais ativos e passivos se relacionam com impostos sobre o rendimento lancados pela mesma
autoridade fiscal; e (i) a Empresa tem inteng&o de proceder a compensacio para efeitos de liquidago.

3.6 INVENTARIOS

Os inventarios sdo registados ao menor de entre o custo e o valor liquido de realizagdo. O valor liquido de
realizacdo representa o prego de venda estimado deduzido de todos os custos estimados necessarios aos
inventarios e para efetuar a sua venda. Nas situagdes em que o valor de custo é superior ao valor liquido
de realizagdo, é registada uma perda por imparidade pela respetiva diferenca. As varia¢des do periodo
nas perdas por imparidade de inventarios sio registadas em resultados.

3.7 CAPITAL PROPRIO

Capital subscrito

Em cumprimento do disposto no art.2 272 do Cédigo das Sociedades Comerciais {CSC) o contrato de
sociedade indica o prazo para realizagio do capital subscrito e n3o realizado a data da escritura.
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Outros instrumentos de capital préprio

Esta rubrica inclui prestages acessérias que foram efetuadas pelos acionistas, na sequéncia de
defibera¢do em Assembleia Geral, e que ficaram sujeitas ao regime das prestacdes suplementares. De
acordo com este regime, tais prestagdes ndo vencem juros (art.2 210 do CSC), ndo tém prazo de reembolso
definido (art.2 211 do CSC) e s6 podem ser reembolsadas se, apds o seu reembolso, o capital préprio ndo
ficar inferior a soma do capital e da reserva legal {art.2 213 do CSC).

Reserva Legal

De acordo com o art.? 295 do CSC, pelo menos 5% do resultado tem de ser destinado a constitui¢3o ou
reforco da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital social. A reserva legal ndo é
distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdo e s6 pode ser utilizada para absorver prejuizos, depois de
esgotadas todas as outras reservas, ou para incorporag3o no capital social (art.2 296 do CSC).

Resultados transitados

Esta rubrica inclui os resultados dos periodos anteriores, para os quais n3o existe uma deliberagdo
especifica sobre a sua aplicagdo (se lucros), ou cobertura (se prejuizos).

Resultado liquido do periodo

Esta rubrica inclui os ganhos e perdas reconhecidos no periodo.

3.8 ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Os ativos e os passivos financeiros sdo reconhecidos no balango quando a Empresa se torna parte das
correspondentes disposi¢des contratuais.

Os ativos financeiros e os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado deduzido de
eventuais perdas de imparidade acumuladas, quando sejam & vista ou tenham maturidade definida,
tenham associado um retorno fixo ou determinavel, e ndo sejam ou ndo incorporem um instrumento
financeiro derivado.

O custo amortizado corresponde a quantia pela qual um ativo financeiro ou passivo financeiro é
mensurado no reconhecimento inicial, menos os reembolsos de capital, mais ou menos a amortizac3o
cumulativa, usando o método da taxa de juro efetiva, de qualquer diferenca entre essa quantia inicial e a
quantia na maturidade. A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos
futuros estimados na quantia liquida escriturada do ativo ou passivo financeiro.

Os ativos e passivos financeiros ao custo amortizado incluem:

e (lientes;

e  QOutros créditos a receber;

o Diferimentos;

e Fornecedores;

e Adiantamentos de clientes; e

e QOutras dividas a pagar.
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Caixa e equivalentes a caixa

A rubrica de caixa e seus equivalentes inclui os valores de caixa, depdsitos a ordem e descobertos
bancarios, venciveis a menos de trés meses, e que possam ser imediatamente mobilizaveis com risco
insignificante de alteracdo de valor.

Imparidade de ativos financeiros

Os ativos financeiros classificados na categoria “ao custo amortizado” sdo sujeitos a testes de imparidade
em cada data de relato. Tais ativos financeiros encontram-se em imparidade quando existe uma evidéncia
objetiva de que, em resultado de um ou mais acontecimentos ocorridos apds o seu reconhecimento
inicial, os seus fluxos de caixa futuros estimados s3o afetados negativamente.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, a perda por imparidade a reconhecer
corresponde a diferenca entre a quantia escriturada do ativo e o valor presente dos novos fluxos de caixa
futuros estimados descontados a respetiva taxa de juro efetiva original.

As perdas por imparidade sdo registadas em resultados no periodo em que sdo determinadas.

Subsequentemente, se o montante da perda por imparidade diminui e tal diminui¢do pode ser
objetivamente relacionada com um acontecimento que teve lugar apds o reconhecimento da perda, esta
deve ser revertida por resultados.

Desreconhecimento de ativos e passivos financeiros

A Empresa desreconhece ativos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus fluxos de caixa
expiram, ou quando transfere para outra entidade os ativos financeiros e todos os riscos e beneficios
significativos associados a posse dos mesmos. S3o desreconhecidos os ativos financeiros transferidos
relativamente aos quais a Empresa reteve alguns riscos e beneficios significativos, desde que o controlo
sobre os mesmos tenha sido cedido.

A Empresa desreconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente obrigagéo seja liquidada,
cancelada ou expire.

3.9 REDITO

Os rendimentos decorrentes de vendas sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados quando os
riscos e beneficios inerentes a posse dos ativos sdo transferidos para o comprador e 0 montante dos
rendimentos possa ser razoavelmente quantificado. As vendas s3o reconhecidas liquidas de impostos,
descontos e outros custos inerentes, pelo seu justo valor do montante a receber.

Os rendimentos resultantes das prestagBes de servigos sdo reconhecidos na demonstracio dos resultados
em funcdo do grau de execugdo do servigo, ou no caso dos contratos de manutenc¢do no periodo de
vigéncia dos contratos. As prestagdes de servigos s30 reconhecidas liquidas de impostos, descontos e
outros custos inerentes, pelo justo valor do montante a receber.

3.10 ESPECIALIZAGAO DOS PERIODOS

Os gastos e rendimentos sdo reconhecidos no periodo a que dizem respeito, de acordo com o principio
da especializacdo dos periodos, independentemente do momento em que as transagdes s3o faturadas.
Os gastos e rendimentos cujo valor real ndo seja conhecido s3o estimados.
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Os gastos e rendimentos imputdveis ao periodo corrente e cujas despesas e receitas apenas ocorrerdo
em periodos futuros, bem como as despesas e receitas que ja ocorreram, mas que respeitam a periodos
futuros e que serdo imputadas aos resultados de cada um desses periodos, pelo valor que lhes
corresponde, sdo registados nas rubricas de diferimentos.

3.11 PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

Provisdes

Sdo reconhecidas provisdes apenas quando a Empresa tem uma obrigagdo presente (legal ou implicita)
resultante de um acontecimento passado, é provavel que para a liquidac3o dessa obrigag3o ocorra um
exfluxo econémico e o montante da obrigacdo possa ser razoavelmente estimado.

0 montante reconhecido das provisGes consiste no valor presente da melhor estimativa na data de relato
dos recursos necessarios para liquidar a obrigag&o. Tal estimativa é determinada tendo em consideragéo
0s riscos e incertezas associados a obrigacdo.

As provisfes sdo revistas na data de relato e sdo ajustadas de modo a refletirem a melhor estimativa a
essa data.

Passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados sempre
que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econdmicos n3o seja remota.

Ativos contingentes

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragées financeiras, sendo divulgados quando
for provavel a existéncia de um influxo econdmico futuro de recursos.

3.12 ACONTECIMENTOS APOS A DATA DE BALANCO

Os acontecimentos ap6s a data do balango que proporcionem informac&o adicional sobre condicdes que
existiam a data do balanco sdo refletidos nas demonstrag@es financeiras. Os acontecimentos apds a data
do balango que proporcionem informagdo sobre condi¢des que ocorram apés a data do balango sdo
divulgados nas demonstrag¢des financeiras, se forem considerados materiais.

3.13 GESTAO DO RISCO

O risco financeiro ao qual se encontra exposta a empresa é pouco diverso, envolvendo apenas taxas de
juro e crédito concedido.

O risco de crédito é muito limitado uma vez que o principal cliente s30 entidades de baixo risco, n3o se
justificando economicamente a constitui¢do de seguro de crédito.

3.14 JUIZOS DE VALOR CRITICOS E PRINCIPAIS FONTES DE INCERTEZA ASSOCIADAS A
ESTIMATIVAS

Na preparacdo das demonstragdes financeiras anexas foram efetuados juizos de valor e estimativas e
utilizados diversos pressupostos que afetam o valor contabilistico dos ativos e passivos, assim como os
rendimentos e gastos do periodo.
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As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados com base no melhor conhecimento
existente a data de aprovagdo das demonstragdes financeiras dos eventos e transagdes em curso, assim
como na experiéncia de eventos passados e/ou correntes. Contudo, poderdo ocorrer situagdes em
perfodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis 3 data de aprovacio das demonstra¢des financeiras,
ndo foram consideradas nessas estimativas. As alteraces as estimativas que ocorram posteriormente &
data das demonstragdes financeiras serdo corrigidas de forma prospetiva. Por este motivo e dado o grau
de incerteza associado, os resultados reais das transacdes em questio poderdo diferir das
correspondentes estimativas.

Relatorio e Contas 2019

Os principais juizos de valor e estimativas efetuadas na preparagio das demonstra¢des financeiras foram
0s seguintes:

e Vidas uteis dos ativos fixos tangiveis e intangiveis;
e Imparidade de créditos a receber;

e Acréscimos de rendimentos e gastos.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O detalhe de caixa e seus equivalentes constantes das demonstra¢Bes dos fluxos de caixa do periodo findo
em 31 de dezembro de 2019 e 2018 era:

[TAng20i81  Ano 018

Caixa 4750,00 € 475000 €

Depoésitos a ordem
Banco Santander Totta 80 076,74 8031919 €
Caixa Geral de Depésitos 128 604,82 610 676,02 €
Saldo de caixa e equivalentes de caixa: | 215451556 69574521 €

5. POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERAGCOES NAS ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS E
ERROS

Durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, ndo ocorreram quaisquer alteracSes de
politicas contabilisticas ou aiteragBes significativas de estimativas, nem foram identificados erros que
devessem ser corrigidos.
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6. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o movimento ocorrido no valor dos ativos fixos tangiveis, bem como
nas respetivas depreciacdes e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

ATIVO BRUTO TANGIVEL

Ativos fixos tangiveis
Equipamento basico
Equipamento administrativo

Total
Ativos fixos tangiveis
Equipamento basico
Equipamento adminisirativo
Total
Saido liquido
ATIVO BRUTO TANGIVEL
Ativos fixos tangiveis
Equipamento basico
Equipamento administrativo
Total
AMORTIZAGOES ACUMULADAS
Alivos fixos langiveis
Equipamento basico
Equipamento administrativo
Totai
Saldo liquido

Saldo em
3122018 _—
102532,55€ 10.264 7D €
2823501 € 000 €
130 767,56 € 10 284,70 €
Saldo em Aumaentos
Maz2018 (Nota 20)
101 011,93 € 1430,35€
2823501 € 0,00 €
129 248,84 € 14308 €
152062€ B83435€
Saldo em At
32017
108 050,46 €
3451154¢€
Saldo em Aumentos
INA22017 (Nota 20)
95756,11 € 10813,73 €
3427710 € 23444 €
13003321 € 1104817 €
1256878 € (11 048,17) €

bl -
Allenagbes

000€ 112797,25€
0,00€ 28 235,01 €
000€ | 14103226€
Abates e
Alienagdes
0,00€ 102 442,28 €
0.00€ 2823501 €
oove [ ITm0ETIANE
owe | femsage
Abatos o
fh oy
(5557,91) € 102 532,55 €
(627653) € 2823501 €
(11 83444) € [0 767,568
e
Alienagdes
(5557,91) € 101 011,93 €
(6276,53) € 2823501 €
(18Msne  TavBAEEE
oa0e T smERE

aquaelvas p.28



Relatorio e Contas ‘ 2019

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o movimento ocorrido no valor dos ativos intangiveis, bem como nas
respetivas amortiza¢des e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

Saldo em

ATIVO BRUTO INTANGIVEL Aumentos
- 31.12.2018
Ativos intangiveis
em Firme 773404798 € 0.00€ 7734 047,98 €
Total 773404798 € 000€  7734047,98¢€
AMORTIZAGOES ACUMULADAS peldmem Muberios -
31.12.2018 (Nota 20)
Ativos intangiveis
em Firme 1954 937,58 € 284 218,55 € 2239 156,13 €

Total 1954937,58 € me21855€ | 223915613€
Saido liquido 577911040€  (284.218,56) € [ SHGHESHEEE

ATIVO BRUTO INTANGIVEL e L Aumentos _
3t12.2017

Ativos intangiveis

em Firme 5783 648,07 € 1950 399,91 € 7734 047,98 €
Total 578364807€ 195039991 € N FTSA0a 88
AMORTIZAGOES ACUMULADAS Saldo em Aumentos —
31.122017 (Nota 20)
Ativos intangiveis
em Firme 1670719,03 € 284 218,55 € 1954 937,58 €

Total 167071903 € 284 218,58 € | 195485 SHE
Saldo liquido 411292904€ 1666 181,36 € | S0 #10,40¢

O aumento do ativo intangivel no exercicio de 2018, esta relacionado com a alteracdo de Contrato de
Concessao, cujas principais modificagdes dizem respeito ao facto de a Concessiondaria passar a dispor de
uma nova Estagdo de Tratamento de Aguas Residuais (ETAR) e varias EstacBes Elevatdrias, para sua gestio
e consequentemente manuten¢do, e a uma ampliagdo em investimentos anuais em renovacio das redes,
quer de abastecimento quer de saneamento. Estes novos investimentos tiveram o valor de
aproximadamente 2 milhdes de Euros.

Provisdes

As provisBes registadas sdo referentes, essencialmente, ao montante do investimento que, em 31 de
dezembro de 2019 e 2018, se encontra em falta efetuar face ao valor total do investimento inicialmente
previsto e contratualizado (7.734.047,98 Euros), no dmbito da concessdo (corresponde a uma obrigago

contratual, reconhecida em contrapartida de ativos intangiveis).

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, 0 movimento ocorrido no valor das provisées, foi o seguinte:

Ano 2018
Saido inicial 1950 399,91 € 0,00 €
Aumentos (a) 0,00 € 1950399.91€
Diminuigdes
Pano de Investimento (Nota 14 e 16) (51 206,86) € 0.00 €
Saldo final 193,06 | ;

a) O aumento registado em 2018 é referente ao reconhecimento do plano de investimento relacionado com o saneamento
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Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, 0 movimento ocorrido nos ativos por impostos
diferidos foi conforme segue:

7. IMPOSTOS DIFERIDOS

[AGo261901T  Ano 2018

Ativos por impastos
| ] ] diferidos
Saldo iniciat [ HEAES0A1E 18317141 €
Efeitos na demonstracao de resultados
Aumento/(Redugao) de ajustamentos nao aceites para efeitos fiscais (Nota 22) 10 614,05 € 1 659,00 €
Total dos efeftos na demonstragto de resultados  INIAGEIE08E 1659,00 €

Saido final IiSEEAAEE 18483041 €

A taxa de imposto utilizada para a valorizagdo das diferengas tributarias a data do periodo findo em 31 de
dezembro de 2019 e 2018 foi de 21%, acrescida de derrama municipal.

Os ativos por impostos diferidos respeitam a diferencas de critério contabilistico e fiscal na amortiza¢do
de ativos intangiveis.

8. ESTADO E QUTROS ENTES PUBLICOS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica de “Estado e outros entes publicos” apresentava a seguinte
composi¢ao:

TUARSIIT  Ano 2018

Ativo
Imposto sobre o rendimento de pessoas coletivas
Imposto sobre o rendimento do periodo (Nota 22) (117 802,04) € 0,00 €
Pagamentos por conta pagos em 2019 (Nota 22) 119 259,00 € 0,00 €
Imposto sobre o valor acrescentado 4 87043 €
487043 €

INARGZRE  Ano 2018

Passivo
Imposto sobre o rendimento de pessoas coletivas

Imposto sobre o rendimento do periodo (Nota 22) 0,00 € 131 980,59 €
Pagamentos por conta pagos em 2018 (Nota 22) 0,00 € (6 053,57) €
Retengao de impostos sobre o rendimento de pessoas singulares 309345€ 328545€
Contribuicdes para a seguranga social 644019 € 7 978,96 €
Qutros impostos 221,01 € 61,91 €

Total [TSTSASSE  13725334€
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9. CLIENTES E OUTROS CREDITOS A RECEBER

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica de “Clientes” apresentava a seguinte composi¢3o:

[ Ano204871  Ano2018

Clientes
Clientes C/C 994 988,41 € 95531243 €
Perdas por imparidade acumuladas (33384,31) € (30 035,94) €

Total [[TISG1E0G10€E  92527549€

O elevado montante da rubrica de clientes esta relacionado com o cliente Municipio de Elvas. O valor em
divida a 31 de dezembro de 2019 deste cliente ascende a 489.071,58 Euros (em 2018 era de 444.024,95
Euros), sendo que corresponde, quase na sua totalidade, a 35% de desconto na compra de agua dos meses
de agosto 2017 a janeiro de 2019, conforme a alterag3o ao contrato de concess3o assinado em 2017.

Perdas por imparidade

Durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, 0 movimento ocorrido nas perdas por
imparidades acumuladas de contas a receber foi como segue:

Ano 2018 Ano 2018
Saldo inicial (30 035,94) € (12 188,69) €
Reforgo (28 089,35) € (33643,39) €
Reversao 24 740,98 € 15 796,14 €
Saldofinal (3338431) (30.035,94)
Variagao Ano (3 348,37) (17 847,25)

Outros créditos a receber

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica de “Outros créditos a receber” apresentava o seguinte
detalhe:

P—
| Ano2018 ||  Ano2018
Outros créditos a receber
Devedores por acréscimos de rendimentos

Estimativa de produgao pendente de faturagdo 105 265,45 € 113 573,34 €
Desconto compra de agua pendente de faturagao 272 552,32 € 2226848 €
Qutros devedores - Caugdes 16 422,84 € 1373933 €
Adiantamentos a fornecedores 0.00 €
149.581,18 €

O valor da rubrica estimativa de produgdo pendente de faturac3o, acima mencionado, corresponde a
especializacdo do exercicio na parte de receitas, que respeitam ao desfasamento temporal, entre a
faturagdo e a contagem real dos consumos efetuados.

A rubrica “Desconto compra de agua”, no montante de 272.552,32 Euros (em 2018 22.268,48 Euros),
refere-se aos rendimentos a faturar relacionados com o desconto na compra de dgua acordado com o
Municipio de Elvas relativo aos meses de fevereiro a dezembro de 2019 (Notas 15, 18 e 23).
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Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica de “Adiantamentos de clientes” apresentava o seguinte
detalhe:

Adiantamentos de clientes

i 3 Ano 2018
Adiantamentos de clientes 13 077,16 € 1175936 €

Total  13077,18€ 11759,38 €

10. DIFERIMENTOS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica de “Diferimentos” apresentava o seguinte detalhe:

 ARo20187 | Anozma

Diferimentos
Gastos a reconhecer 833584 € 8 773,13 €
Gastos a reconhecer - Saneamento 177 14394 € 186 467,23 €

Total [IMES4TO7EE 19524038 €

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Diferimentos — Gastos a reconhecer - Saneamento” inclui
faturas relativas a compra de 4gua de saneamento, referentes ao periodo de 2017, que apenas
comegaram a ser reconhecidas como gasto a partir de janeiro de 2018 (momento da correspondente
atualizagdo de tarifas) e até ao final da concess3o.

11. PARTES RELACIONADAS

A Empresa faz parte do grupo FCC através da participa¢do de 100,00 % da empresa FCC Aqualia, S.A. (FCC
Agualia). As contas da sociedade sdo incluidas na consolidacéo de contas do respetivo grupo.

A partir do Acordo-Quadro de Reestruturagdo e do Contrato de Financiamento subscrito por um grupo de
empresas liderado pela FCC, S.A. (FCC) e entre as quais se encontra a Aquaelvas e a quase totalidade dos seus
credores financeiros, em 26 de junho de 2014 procedeu-se a assinatura de um contrato de empréstimo
empresa a FCC e a Empresa. Adicionalmente, em fevereiro de 2017, a FCC Aqualia, tomou a posicdo da FCC,
pelo que a Empresa deixou de ser garante no acordo de refinanciamento subscrito em 2014 entre a FCC e a
quase totalidade dos seus credores financeiros.

Em 24 de fevereiro de 2017 o empréstimo, no montante total de 987.000 Euros, foi assumido pela FCC
Aqualia, com vencimento em 08 de junho de 2022 e com uma taxa de juro de 3,25%.

No gue concerne ao financiamento de 1.575.000 Euros refere-se a um contrato de suprimentos contraido
por um ano, renovavel automatica e sucessivamente por iguais periodos, o qual vence a 31 de janeiro de
cada ano. A renovagdo ocorre caso ndo haja comunicagdo prévia do acionista, com pelo menos, 45 dias
de antecedéncia. O mesmo vence juros indexados a Euribor a 3 meses acrescida de 3%. Até 31 de janeiro
de 2020, o acionista ndo manifestou a intengdo de ndo renovacio deste contrato, razdo pela qual se
encontra registado como passivo ndo corrente.

A 31 de dezembro de 2019 e 2018, a Empresa apresenta os seguintes saldos com partes relacionadas:
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FCC Aqualia S A - Sucursal em Portugal
Hidrolec. Tecnologia del Agua SL U
FCC Aquaha S A
Totsi

\
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Outras dividas - - Qutras dividas
For 1 apagar - For o 7 a pagar -
(Notn 12) °"“‘°'l;::" Corrente (Nota 12) “ﬂ"“n::’ Carrents
cors {Nota 12) X [Nota 12)
3254048 € 0,00 € 534 08153¢€ 8270263€ 000€ 137682442€
421048 € 000€ 000€ 426598 € 000€ 000€
970831€ 2562000006 1100735 € 960175€ 256200000 € 7469104 €
4s4RITE  258200000€ 545080,88 € 86670,38€ 256200000€ 145151548 €

Durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a Empresa efetuou as seguintes
transagbes com partes relacionadas:

FCC Aqualia SA - Sucursal em Porlugal
Aquamaior - Aguas de Campo Maior S A
Hidrolec Tecnologia del Agua, SL U
FCC Aqualia S A
Total

Fornecimentos & Juros ¢ gastos Fornscimentos ¢ Juros e gestos
servigos Outros gastos simiisves servigos Cutros-gastos stmires
exiernos (Nota 19) P (Not= 18) suportados
{Nota 18) (Nota 21) (Ninta 18) {Nota:21)

379636,5 € 0,00€ 000€ 24481462 € 0.00€ 0.00€
773902€ 0.00€ 0.00€ 0.00€ 000€ 000€
2523068 € 000€ 000€ 2529674 € 0.00€ 000€
0,00 € 970831¢€ 71949.20€ 0.00€ 960175€ 7469104 €
412608286 € 970331 € 719460.20¢€ 210111,38 ¢ 001,78 ¢ 7460104 €

12. FORNECEDORES E OUTRAS DIiVIDAS A PAGAR

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, as rubricas de “Fornecedores” e “Outras dividas a pagar” apresentava

a seguinte composigao:

Fornecedores
Partes relacionadas (Nota 11)
Fornecedores C/C

Passivo corrente
Qutras dividas a pagar
Pessoal

Fornecedores de investimentos (Nota 11)
Fornecedores de investimentos (outros)

Credores por acréscimos de gastos

Qutros acréscimos de gastos
Devedores e credores diversos
Qutros Credores Diversos - Alvarez
Qutros Credores Diversos - Residuos Sélidos

Outros Credores Diversos

Partes relacionadas (Nota 11) - FCC Aqualia S.A. (Juros)

Ano 2018

46 459,27 € 96 570,36 €

933544 48 € 627 501,70 €

Total 980 0 724 072,06 €
Ano 2018

11,07 € 158,26 €

534 081,53 € 1376 824,42 €

10 264,70 € 0,00€

54 283,90 € 53 847,38 €

169 352,60 € 183 146,64 €

7073865 € 58 633,66 €

0,00 € 6 263,07 €

11 007,35 € 74 691,04 €

Total 849 739,80 ¢ 1753 564,47 €

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Outras dividas a pagar” inclui saldos com partes
relacionadas nos montantes de 545.088,88 Euros e 1.451.515,46 Euros, respetivamente (Nota 11).
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13. CAPITAL PROPRIO
Capital subscrito

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o capital, totalmente subscrito e realizado, era composto por 50.000
acdes com o valor nominal de 1 Euro cada.

Reserva Legal

De acordo com a legislagdo em vigor, uma percentagem n3o inferior a 5% dos lucros liquidos de cada
periodo, devera ser transferida para a reserva legal, até que esta atinja 20% do capital. Esta reserva sé
pode ser utilizada para aumentar o capital ou para cobertura de prejuizos da empresa, depois de
esgotadas todas as outras reservas. Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a Reserva Legal encontra-se
totalmente realizada.

Aplicagdo de resultados

De acordo com a deliberagdo da Assembleia Geral realizada em 10 de maio de 2019, o resultado liquido
do periodo findo em 31 de dezembro de 2018, no montante de 391.403,41 Euros, foi transferido para a
rubrica de resultados transitados.

De acordo com a deliberagdo da Assembleia Geral realizada em 03 de abril de 2018, o resultado liquido

do periodo findo em 31 de dezembro de 2017, no montante de 54.872,85 Euros, foi transferido para a
rubrica de resultados transitados.

14. VENDAS E PRESTAGOES DE SERVICOS

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Vendas e prestagdes de servicos”
apresentava o seguinte detalhe:

1 TAne20997  Ano2018
Vendas
Abastecimento 1782220,23 € 177025077 €
Saneamento 1567 318,98 € 1488 184,13 €
Mercadorias 708,23 € 0,00€
Servigos prestados 194 012,04 € 265 364,69 €
Subcontratos (1) (Nota 6) 51 206,86 € 0.00€

3523 799,59 €

(1) Corresponde a componente de proveitos relacionados na atividade de construgdo, reparagdo e manutengdo das infraestruturas
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15. CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E MATERIAS CONSUMIDAS

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Custo de Mercadorias Vendidas e
Matérias Consumidas” é detalhada como se segue:

TUARSEOEIN] Ao 2018

Matérias-primas

Inventarios iniciais 2588467 € 23 897,46 €
Corrpras 1376901,16 € 1402 007,00 €
Inventarios finais 24272 87€ 25884 67 €

Total [[IAS7B51286€  1400019.79¢€

A rubrica “Compras” refere-se na sua totalidade ao valor adquirido de d4gua em 2019, sendo que ao valor
indicado deve-se descontar o montante referido na rubrica “Outros rendimentos — Desconto compra de
agua” no montante de 293.877,12 Euros (295.822,81 Euros em 2018) (Nota 18). Este valor corresponde a
35% de desconto na compra de dgua, conforme a alteracdo ao contrato de concessdo assinado em 2017
(Nota 9 e 23).

O valor final da compra de agua em 2019 e 2018 deverd ser respetivamente de 1.083.024,04 Euros e
1.106.184,19 Euros.

16. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Fornecimentos e Servigos Externos”
é detalhada como se segue:

©Ano20is | Ano2018

Subcontratos (1) (Nota 6) 51 206,86 € 0,00 €
Servigos especializados 656 454,04 € 539 653,47 €
Materiais 66 019,03 € 43 055,62 €
Energia e fluidos 137 589,82 € 129 204,92 €
Deslocagdes, estadas e transportes 7 568,21 € 873178 €

Servigos diversos 21186746 € 199 854,52 €
Total [HASOTOSAZE  s2050031€

(1) Corresponde & componente de custos incormidos na atividade de construgdo, reparagdo e manutengdo das infraestruturas.

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os gastos incorridos com partes relacionadas
foram de 412.606,26 Euros e 270.111,36 Euros, respetivamente (Nota 11).
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17. GASTOS COM O PESSOAL

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Gastos com o Pessoal” é detalhada
COMo se segue:

Ano 2018
Remuneragées 310 934 80 € 308 890,51 €
Encargos sociais 69 729,67 € 6981924 €
Seguros de acidentes de trabalho 573843 € 6 544,58 €
Outros gastos com o pessoal 32 595,27 € 27 376,90 €

Total [IMIBSSGITE = s1ze3n.3€

O numero médio de colaboradores ao servico da Empresa, repartido por empregados e assalariados foi
no periodo findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018 é de 21 colaboradores.

18. OUTROS RENDIMENTOS

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Outros rendimentos” ¢ detalhada
como se segue:

N : Ano 2018
Rendimentos suplementares 0,00 € 80,00 €
Qutros rendimentos - Desconto compra de agua (Nota 15) 293 877,12 € 29582281 €
QOutros rendimentos 10 162,50 € 5821,75 €
301 724,56 €

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a rubrica “Outros rendimentos — Desconto compra de
agua” inclui o montante de 293.877,12 Euros, em 2018 era de 295.822,81 Euros refere-se aos
rendimentos a faturar relacionados com o desconto na compra de agua (Nota 9, 15 e 23).

19. OUTROS GASTOS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Outros gastos” apresentava a seguinte decomposi¢io:

‘Ano 2019 Ano 2018
Impostos e taxas 53 480,23 € 64 297,46 €
Donativos 500,00 € 0,00€
Quotizagbes 1 070,00 € 157375 €
Muitas e penalidades 000€ 199499 €
Servigos bancarios 64 057,65 € 63 919,95 €
Dividas incobraveis (Nota 22) 24 44761 € 2070428 €
Juros de Mora 7 416,67 € 2121923 €
Corregdes relativas a periodos anteriores 0,00 € 1200,00 €
Outros gastos 207,33 € 7933,15€

Total | 151178,49€ 18284281€

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 os “Outros gastos” incorridos com partes
relacionadas ascendem a 9.708,31 Euros e a 9.601,75 Euros, respetivamente (Nota 11).

r-||.
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Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o detalhe da rubrica de “Gastos de depreciacio
e de amortizagdo” era o seguinte:

20. GASTOS DE DEPRECIAGAO E DE AMORTIZAGAO

IUAGSIRONT Ao 2018

Ativos fixos tangiveis

Equipamento basico (Nota 6) 1430,35€ 10 813,73 €

Equipamento administrativo (Nota 6) 0,00 € 23444 €
Ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis (Reversiveis) (Nota 6) 284 218,55 € 284 218,55 €

Tow INEEGESNE  mszer2e
21. JUROS E GASTOS SIMILARES SUPORTADOS

A rubrica “Juros e gastos similares suportados” apresentava no periodo findo em 31 de dezembro de 2019
e 2018, a seguinte composicdo:

[ AG201 ]  Ano2018
Juros suportados

Juros de financiamentos obtidos (Nota 11) 7194920 € 74 691,04 €
Total 7 L 74 691,04 €

22. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A Empresa encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (“IRC”) a taxa de 21%,
nos termos do artigo 872 do Cddigo do IRC, que pode ser incrementado pela derrama até & taxa maxima
de 1,5% do lucro tributavel dependendo do municipio onde opera. No Municipio de Elvas, a derrama é de
0,4%, resultando numa taxa de imposto agregada maxima de 21,4%.

Para o periodo de 2019, os referidos lucros tributaveis sdo sujeitos a derrama estadual conforme segue:

® 3% para lucros tributaveis entre 1.500.000 Euros e 7.500.000 Euros;
e 5% para lucros tributdveis entre 7.500.000 Euros e 35.000.000 Euros;

e 9% para lucros tributaveis superiores a 35.000.000 Euros.

Nos termos do artigo 882 do Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, a Empresa
encontra-se ainda sujeita a tributacdo auténoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no
artigo mencionado.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revis3o e correcdo por parte
das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranca Social), exceto
guando tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso
inspec¢Bes, reclamagbes ou impugnagdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos
s3do alargados ou suspensos. Deste modo, as declaragdes fiscais dos anos de 2016 a 2019 poderdo ainda
vir a ser sujeitas a revisdo.

O Consetho de Administragdo entende que as eventuais corregdes resultantes de revisdes/inspe¢des por
parte das autoridades fiscais aquelas declaragbes de impostos ndo terdo um efeito significativo nas
demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2019 e 2018.
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Nos termos da legislagdo em vigor, os prejuizos fiscais (PF) apurados entre 2017 e 2019 sdo reportaveis
durante um periodo de cinco anos (doze anos para os PF apurados entre 2014 e 2016). Adicionalmente,
a dedugdo dos prejuizos fiscais reportaveis esta limitada a 70% do lucro tributavel.

Os gastos com impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2019 e 2018 sdo detalhados
conforme segue:

ITAno20181"1|  Ano2018

Resultado antes de inpostos 459 163,45 € 521 725,00 €
Amortizagdo de investimentos reversiveis ndo aceites (Nota 20) 284 21855 € 284 218,55 €
Donativos 500,00 € 0,00 €
Multas, coimas, juros compensatérios e demais infragées 741667 € 23214 22€
Corregdes relativas a periodos anteriores 0,00 € 1200,00 €
Créditos incobraveis nao aceites (Nota 19) 24 44761 € 2070428 €
Imparidade néo aceite (Nota 9) 21067,01€ 0,00€
Reversao imparidade (Nota 9) (24 740,98) € (15796,14) €
Amortizagcdo de investimentos reversiveis aceites (234 620,20) € (234 620,20) €
Lucro tributivel [ SS74E214€ 600 645,71 €

Prejuizos reportados de anos anteriores 0,00€ 0,00 €
Matériacoletive! | S3T4SZINE 600 646,71 €

Coleta 11226494 € 12553560 €

Derrama Municipal 2149,81€ 2402,58 €

Tributagbes auténomas 3387,29€ 404241 €

Imposto corrente do exercicio. 1 2,04 € 131 960,58 €

Pagamento especial por conta 0,00 € 000 €

Retengdes na fonte 0,00 € 000 €

Pagamento por conta (Nota 8) 119 259,00 € 6 053,58 €

Total IRC a pagar/(recuperar) | {1456,06) € 125 927,01 €

Imposto corrente do exercicio || 117 80204 € 131 980,59 €

Imposto diferido ativo (Nota 7) (10 614,05) € (1 659,00) €

Imposto do exercicio | H0F18799€ 130 321,50 €

As diferencas tempordrias relativas a amortizacBes de investimentos reversiveis correspondem a
diferenga existente entre as amortiza¢des contabilisticas do ativo intangivel (pelo periodo da concess3o)

e as amortizagdes aceites para efeitos fiscais.
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Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, ndo existiam na Aquaelvas ativos ou passivos contingentes, nem
conhecimento de que pudessem vir a registar-se, relativamente ao periodo em questdo.

Relatdrio e Contas

23. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

24. MUTUOS E GARANTIAS
Continuidade das operagdes
Risco de liquidez

Este risco tem origem nos desfasamentos temporais entre os recursos gerados pela atividade e as
necessidades de fundos para corresponder ao pagamento das dividas, circulante, etc.

Em 31 de dezembro de 2019, a empresa apresentava Caixa e equivalentes no montante de 213.431,56
Euros, tendo gerado um fluxo de caixa das atividades operacionais de 547.268,99 Euros, ndo existindo
qualquer divida financeira de curto prazo. Em 31 de dezembro de 2019, a empresa apresentava um
passivo corrente superior ao ativo corrente em, 64.920,85 Euros, embora naquele passivo se incluam
545.088,88 Euros de dividas a empresas do Grupo (Nota 11).

Os Administradores da Aquaelvas elaboraram o presente Relatdrio e apresentam estas Contas Anuais com
base na aplica¢do do principio da continuidade das operagdes, uma vez que ndo tém davidas quanto a
capacidade da empresa e do Grupo FCC em gerar recursos das suas operagdes.

Os principais objetivos do Plano Estratégico em que a empresa e o Grupo estdo empenhados sdo os
seguintes:
o Melhorar substancialmente a rendibilidade das atividades desenvolvidas pelo Grupo;
e Reduzir a divida financeira liquida, através do desinvestimento em negdcios ndo estratégicos;
e Llocalizar o investimento nos negdcios que oferecem um maior retorno e possibilidades de
desenvolvimento, quer diretamente quer através de socios financeiros;

e Adequar a estrutura organizacional e os sistemas de gestdo a este novo cenario.

Todos estes fatores, juntamente com as diretrizes estratégicas implementadas e anteriormente referidas
devem contribuir para uma melhoria significativa do resultado bruto de exploragdo do Grupo onde a
Empresa esta inserida, uma melhor gestdo do capital corrente e dos riscos associados a sua expansdo
internacional e para a diminuigdo do seu endividamento financeiro liquido. O objetivo proposto no
referido Plano Estratégico é aumentar a margem bruta de exploracdo assim como reduzir o
endividamento financeiro liquido do Grupo para niveis que se consideram adequados e de acordo com as
caracteristicas e recorréncia de grande parte dos negdcios do Grupo.

Nota de garantias

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a Aquaelvas ndo é garante do acordo de refinanciamento do grupo
FCC.

RO @)
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25. LOCACOES

Locagdes operacionais

Foram celebrados contratos de renting com a empresa Leaseplan no ano 2015, pelo periodo de 36 meses.
Sendo que os mesmos foram renovados no final de 2018 por periodos de 36/48 e 60 meses.

Durante os meses remanescentes prevé-se que venham a ser pagos 35.017,68 Euros, que se discriminam
da seguinte forma:

IARITE vator

2020 27 905,52 €
2021 711216 €

ToTAL . 3s017sE

26. OUTROS ASSUNTOS

No dia 26 de julho de 2017 foi assinada uma alteragcdo do Contrato de Concessdo, cujas principais
modificagbes dizem respeito ao facto de a Concessiondria passar a dispor de uma nova Estagdo de
Tratamento de Aguas Residuais (ETAR) e varias Estacdes Elevatdrias, para sua gest3o e consequentemente
manuten¢do, e a uma ampliagdo em investimentos anuais em renovagdo das redes, quer de
abastecimento quer de saneamento.

Nessa mesma alteragdo ao contrato de concessdo é referido que a Concessionaria adquire a posi¢do
contratual do Municipio de Elvas no contrato de fornecimento de dgua em alta existente com a Aguas do
Vale do Tejo, mantendo o direito a um desconto de 35% do valor totai da 4gua em alta adquirida, desconto
esse que se destinaria a compensar um conjunto de custos de gestdo de infraestruturas incorridos pela
Empresa e que eram encargo da entidade fornecedora de adgua em alta. N3o obstante essa situagdo
constar do contrato de concessdo assinado entre a Empresa e o Municipio de Elvas, com a alteragdo ao
mesmo Contrato de Concessdo, as faturas da agua em alta que eram anteriormente emitidas pelo
Municipio de Elvas com o respetivo desconto de 35%, passaram a ser emitidas pela Aguas do Vale do Tejo
diretamente a Empresa. Tais faturas, no entanto, foram emitidas pelo montante total, sem incluir
qualquer referéncia ao desconto de 35%, mencionado no aditamento ao Contrato de Concessdo. Tém
existido reunides entre a Empresa, o Municipio de Elvas e a Aguas do Vale do Tejo, para tentar chegar a
um consenso entre as trés partes envolvidas quanto a forma de regularizar a situa¢do, uma vez que a
Aguas do Vale do Tejo pretende que essa regularizacdo seja feita, ndo pela aplicagdo direta de um
desconto, mas sim pela quantificagdo de uma compensacdo pela gestdo das infraestruturas de agua em
alta, que estaria originalmente a seu cargo.

Na data de emissdo destas demonstragdes financeiras, ja existe um acordo entre o Municipio de Elvas e
a Aguas do Vale do Tejo, que regula o apuramento e a forma de liquidac3o das despesas que seriam da
responsabilidade desta ultima, enquanto fornecedora de 4gua em alta, mas que foram incorridas pela
gestdo do sistema de distribuicdo de dgua em baixa, estando apenas pendente de formalizar, através de
acordo ou outro tipo de compromisso entre o Municipio de Elvas e a Empresa, a forma como esta sera
compensada das despesas que realizou e que correspondem ao desconto de 35% gue anteriormente era
aplicado.

A Empresa mantém nas suas contas, a 31 de dezembro de 2019, um saldo de clientes a receber por parte
do Municipio de Elvas no valor total de 486.062,08 Euros (Nota 9), referente ao periodo que vai desde 01
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de agosto de 2017 a 31 de janeiro de 2019, assim como um acréscimo de rendimentos relacionado com
a situagdo acima descrita, no valor total de 272.552,32 Euros (Nota 9), referente ao periodo que vai desde
01 de fevereiro de 2019 a 31 de dezembro de 2019, sendo que o Conselho de Administragdo ndo prevé
qualquer perda naqueles valores a receber com referéncia a 31 de dezembro de 2019.

27. EVENTOS SUBSEQUENTES

O surgimento do Coronavirus COVID-19 na China em dezembro de 2019 e sua recente expansdo global
para um grande nimero de paises levou o surto viral a ser classificado como pandémico pela Organiza¢ao
Mundial da Saude desde o dia 11 de margo de 2020. Considerando a complexidade dos mercados devido
a sua globalizagdo e a auséncia, no momento, de um tratamento médico eficaz contra o virus, as
consequéncias para as operagdes da Empresa sdo incertas e dependerdo, em grande parte, da evolugdo
e disseminagdo da pandemia nos préximos meses, bem como da capacidade de reag¢do e adaptagdo de
todos os agentes econdmicos.

Ainda ndo nos é possivel estimar, com razoavel grau de confianga, eventuais impactos na atividade da
Empresa face ao atual enquadramento de elevada incerteza e rapida evolugdo. A Empresa ird continuar a
monitorizar a ameaga e as suas implicagdes no negdcio e reitera o seu compromisso de facultar a
informagdo necessaria, em caso de mudanga significativa do impacto da pandemia do Coronavirus nas
suas operagoes. Sendo certo que se vive atualmente um periodo impar de elevada incerteza, a Empresa
esta a trabalhar arduamente para minimizar os impactos desta pandemia e a sua atividade operacional
nao tem sentido qualquer impacto relevante operacional ou financeiro até a presente data.

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
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4. CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

aquaelvas p.42



|
Deloitte & Associados, SROC S.A.
Registo na OROC n© 43
Registo na CMVM n° 20161389

Av. Eng. Duarte Pacheco, 7
1070-100 Lisboa
Portugal

Tel: +(351) 210 427 500
www.deloitte.pt

CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRA(;f)ES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditdmos as demonstracGes financeiras anexas da Aquaelvas - Aguas de Elvas, S.A. (“"Entidade”), que
compreendem o balango em 31 de dezembro de 2019 (que evidencia um total de 7.490.100 Euros e um
total de capital proprio de 1.176.331 Euros, incluindo um resultado liquido de 351.975 Euros), a
demonstracao dos resultados por naturezas, a demonstracdo das alteragdes no capital préprio e a
demonstracdo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o anexo as demonstragoes
financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posicao financeira da Entidade em 31 de dezembro de 2019 e o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagao
Contabilistica.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientacGes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estao descritas na seccao “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os
demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Enfases

Conforme referido em maior detalhe na Nota 26 do anexo as demonstragGes financeiras, em 31 de
dezembro de 2019 a Entidade mantém contas a receber do Municipio de Elvas (“*Municipio”) no montante
total de 758.614 Euros (Notas 9), respeitantes a um direito contratual da Entidade, estabelecido na
Alteragao do Contrato de Gestdo ocorrida em julho de 2017, referente a um desconto de 35% do valor total
da 4agua em alta adquirida pela Entidade. Contudo, até 31 de dezembro de 2019, verifica-se que o contrato
de fornecimento de dgua em alta se encontra a ser faturado & Entidade, diretamente pela Aguas do Vale do
Tejo ("AVT"), sem o referido desconto. A data deste relatério, e conforme divulgado na referida Nota, ja
existe um acordo de principio entre o Municipio e a AVT com o objetivo de satisfazer o direito contratual da
Entidade no curto prazo, sendo que o Conselho de Administracdo ndo prevé qualquer perda naqueles valores
a receber com referéncia a 31 de dezembro de 2019.

v

“Deloitte” refere-se a uma ou mais firmas membro e respetivas entidades relacionadas da rede global da Deloitte Touche
Tohmatsu Limited ("DTTL"). A DTTL (também referida como “Deloitte Global”) e cada uma das firmas membro sdo entidades
legais separadas e independentes. A DTTL ndo presta servigos a clientes. Para mais informacgdo aceda a
www.deloitte.com/pt/about
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Conforme divulgado na Nota 27 do anexo as demonstragdes financeiras, subsequentemente a 31 de
dezembro de 2019, foi declarada pela Organizagdo Mundial de Salde como pandemia a disseminagdo do
novo Coronavirus. Esta situagdo e a sua evolugdo poderdo vir a ter impactos significativos na envolvente
economica global, e consequentemente na atividade da Entidade. De acordo com a informacdo atualmente
disponivel, a extensdo e severidade destes impactos ndo sdo ainda determindveis, sendo que o Conselho de
Administragdo considera que o pressuposto de continuidade utilizado na preparagdao das demonstragdes
financeiras da Entidade com referéncia a 31 de dezembro de 2019 se mantém apropriado.

A nossa opinido ndo é modificada em relacdo a estas matérias.
Responsabilidades do 6rgao de gestdo pelas demonstragoes financeiras
O 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparacao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordocom as
Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizagdo Contabilistica;

- elaboragdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentaresaplicaveis;

- criacdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstragdes financeiras isentas de distorgao material devido a fraude ouerro;

- adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstragdes financeiras como
um todo estdo isentas de distor¢cGes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatdrio onde conste a
nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca, mas ndo é uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorcdo material quando exista. As
distorcdes podem ter origem em fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente,
se possa razoavelmente esperar que influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamosos riscos de distorcdo material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o
risco de nao detetar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificagdo, omissOes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigdo ao controlo interno;

- obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgdo de gestdo;

vy
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- concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgao de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atengdo no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes nao sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

- avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetido global das demonstracdes financeiras, incluindo as
divulgagoes, e se essas demonstragoes financeiras representam as transagdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagdoapropriada;

- comunicamos com o érgdo de gestdo, entre outros assuntos, o @mbito e o calendério planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de
controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagdo constante do relatério de
gestdo com as demonstragoes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.° 3, al. e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em

vigor, a informacdo nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificdmos incorrecbes materiais.

Lisboa, 30 de abril de 2020

MUWD %ﬁ‘ﬂ’llodﬂ/

Deloitte & Associadbs, SROC S.A.
Representada por Nuno Bettencourt Pereira, ROC
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Ao Acionista da
Aquaelvas - Aguas de Elvas, S.A.

Em conformidade com a legislagcdo em vigor e com o mandato que nos foi confiado, vimos submeter a Vossa
apreciacdo o nosso Relatdrio e Parecer que abrange a atividade por nés desenvolvida e os documentos de
prestacao de contas da Aquaelvas - Aguas de Elvas, S.A. (“Entidade”), relativos ao ano findo em 31 de
dezembro de 2019, os quais sao da responsabilidade do Conselho de Administracao.

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensdao que consideramos adequada, a evolucao da atividade da
Entidade, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e estatutario em
vigor tendo recebido do Conselho de Administracao e dos diversos servigos da Entidade as informacgdes e os
esclarecimentos solicitados.

No d&mbito das nossas fungdes, examinamos o balanco em 31 de dezembro de 2019, a demonstracao dos
resultados por naturezas, a demonstracao das alteracdes no capital proprio e a demonstracdo dos fluxos de
caixa para o ano findo naquela data e o correspondente anexo. Adicionalmente, procedemos a uma analise do
Relatdrio de Gestdo do ano de 2019 preparado pelo Conselho de Administracdo e da proposta de aplicacdo de
resultados nele incluida. Como consequéncia do trabalho de revisao legal efetuado, emitimos nesta data a
Certificacdo Legal das Contas, que se da aqui por integralmente reproduzida, que nao inclui reservas e contém
duas énfases.

Face ao exposto, somos de opinido que, tendo em consideracdo o referido na secgao “Enfases” da Certificacdo
Legal das Contas, as demonstrac@es financeiras supra referidas e o Relatério de Gestdo, bem como a proposta
de aplicacdo de resultados nele expressa, estdo de acordo com as disposicdes contabilisticas, legais e
estatutarias aplicaveis, pelo que poderdo ser aprovados em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administracdo e aos servigos da Entidade o nosso apreco pela
colaboragao prestada.

Lisboa, 30 de abril de 2020

Now Yellonsoof
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