= N
N

aquaelvas /

Aguas de Elvas, S.A.

Relatorio de Gestao

2009

> : G!?UF; »»
aqualia  eec







> 2 .
aqualia

aquaelvas — Aguas de Elvas, S.A.
Praga da Republica, 12
7350-126 Elvas

NIF: 508 668 964

RELATORIO DE GESTAO

Através do presente relatoric de gestdo, vem a administracdo da empresa, em cumprimento
com o disposto nos artigos 65° e 66° do Cédigo das Sociedades Comerciais e estatutos da
aquaelvas — Aguas de Elvas, S.A., dar conhecimento aos accionista e terceiros que com a
empresa tém relagbes, de alguns aspectos que considera mais relevantes e relacionados com
a actividade desenvolvida pela empresa, durante o exercicio de 2009.

aquaelvas — Aguas de Elvas, S.A., é a empresa concessiondria do Contrato de Concessao da
Exploragéo e Gestdo dos Sistemas de Distribuigdo de Agua para Consumo Publico e Recolha
de Efluentes do Concelho de Elvas.

A 11 de Setembro de 2008, foi celebrado com o Municipio de Elvas, por um periodo de 30
anos, o Contrato de Concesséo da Exploracdo e Gestao dos Sistemas de Distribuigdo de Agua
para Consumo Publico e Recolha de Efluentes do Concelho de Elvas, que tem por objecto a
exploracéo e a gestao dos servigos publicos municipais de distribuicdo de agua para consumo
publico e de recolha de efluentes do municipio de Elvas, incluindo a construgdo, extensao,
reparagdo, renovagdo, manutengdo e melhoria de todas as instalagdes, infra-estruturas e
equipamentos previstos no plano de investimentos dos sistemas cancessionados.

EVOLUGAQ DA ACTIVIDADE DA EMPRESA

A actividade da empresa, que apesar de iniciada formalmente a 11 de Setembro de 2008,
apenas se iniciou operacionalmente a 1 de Maio de 2009, decorreu de forma satisfatoria
durante no exercicio em questao, relativamente aos cerca de 8 meses em que a mesma teve
lugar de forma efectiva.

Apesar das dificuldades naturais enfrentadas, derivadas do seu inicio de actividade, a
aquaelvas manteve o volume de negécios dentro dos valores previstos no plano estratégico
para o ano em analise.

Como forma de demonstrar o empenho e dedicagdo da aquaelvas na melhoria constante do
servigo, foi projectado um plano de investimentos ambicioso que ira para além do exigido no
concurso plUblico e que tera como rubricas:

= Conduta da Boa Fé (Rua N.? Sr.? de Fatima e Rua Mario Cidrais)
v" Motivo: As condutas de abastecimento existentes nestas duas ruas sdo em
fibrocimento, muito antigas, que passavam pelo interior dos lotes, por debaixo das

construgdes;
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v

Intervengéo: Conduta de abastecimento em PEAD 90mm PN10 num total de 420
metros, 30 novos ramais de abastecimento e colocagdo de novas valvulas para
sectorizagdo da rede;

Valor do investimento: 67.656,12 €.

= Colector geral da ribeira do Céto

v

v

Motivo: O colector existente apresentava muitos problemas e anomalias de
funcionamento, devido essencialmente & degradagao, assoreamento e ao seu
didametro reduzido do colector.

Intervencgao: Substitui¢do do interceptor que se encontra danificado, por tubagem
em PVC DN 400 numa extensdo de 2.471 m, com caixas de visita estanques pré-
fabricadas em PVC;

Valor do investimento: 772.020,80 €.

= Adugado a Sao Lourengo

v

v

v

Motivo: O abastecimento a localidade de S&o Lourengo era realizado através de
agua captada subterraneamente (furo) e que ndo apresenta os parametros de
qualidade necessarios para consumo.

Intervengao: Execugio de uma conduta nova em PEAD 63mm com 900 m, ligada a
conduta geral de abastecimento Linha Elvas - Vila Boim;

Valor do investimento: 61.828,28 €.

= Telecomando e telecontrolo

v

v

v

Motivo: Controlar e comandar remotamente todo o sistema de abastecimento de
agua e recolha de efluentes.

Intervencdo: Implementagdo de um sistema de telegestdo, quer no sistema de
distribuicdo de agua para consumo publico, quer no sistema de recolha de
efluentes, com a finalidade de dispor de uma ferramenta fiavel, moderna e eficaz
que permita garantir sem margem para dividas a optimizagdo da gestdo e a
automatizagdo das instalagbes de abastecimento de agua e de saneamento do
concelho de Elvas.

Valor do investimento: 523.311,29 €.

= Acondicionamento dos depésitos de agua potavel

v

v

Motivo: Para garantir a qualidade do servigo € necessario que os depdsitos estejam
em boas condicoes de manutengdo e assim evitar possiveis fugas ou
contaminagdes da agua armazenada.

Intervengdo: Substituicdo de valvulas e outros elementos de canalizagao, revisao e
actualizagcdo dos elementos electromecanicos, Instalagdo e renovagédo de
contadores de saida e trabalhos de pintura, serralharia, caldeiraria e construgdo
civil.

Valor do investimento: 121.271,60 €.
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= Acondicionamento das instalacbes de agua potavel

= Motivo: O acondicionamento das instalagoes de agua potavel visa garantir a qualidade
do servigo, sendo necessario que as instalagdes se encontrem em boas condigbes de
manutencdo, de forma a evitarem-se possiveis fugas ou eventuais contaminagdes da
agua armazenada.

v

v

Intervencdo: Substituicdo de valvulas e outros elementos de canalizagéo, reviséo e
actualizagdo dos elementos electromecanicos, renovacéo de quadros eléctricos,
mudanga de véalvulas e outros elementos de canalizagéo e trabalhos de pintura,
serralharia, caldeiraria e construgao civil.

Valor do investimento: 179.151,23 €.

*  Acondicionamento dos pogos/furos

v

v

v

Motivo: Para garantir uma fonte alternativa de abastecimento em caso de
emergéncia.

Intervengdo: Melhoria dos elementos electromecanicos, renovagao dos quadros
eléctricos de manobra e controlo que se encontram e ftrabalhos de pintura,
serralharia e construgéo civil.

Valor do investimento: 60.635,80 €,

= Acondicionamento das diferentes EEACH

v

v

Motivo: Prevenir possiveis avarias que possam chegar a interromper a distribuigado
de agua potavel a alguma zona do concelho, ajuda a evitar e a localizar as
possiveis fugas que se produzam.

Intervengdo: Renovagdo ou melhoria dos elementos electromecéanicos, para além
da total renovagao dos quadros eléctricos de manobra e controlo que se encontrem
deteriorados, complementados com os diversos trabalhos de serralharia
necessarios.

Valor do investimento: 172.260,80 €.

= Sectorizagéo

v

v

Motivo: Com a realizagdo desta actuagdo conseguir-se-a facilitar o controlo e a
deteccdo de eventuais fugas existentes na rede de distribuicdo, assim como
minimizar as zonas afectadas pelos cortes no abastecimento produzidos pelas
reparagoes dessas mesmas fugas.

Intervencdo: Renovacéo e melhoria da rede de abastecimento existente, colocagdo
de caudalimetros de sector, nova instalagdo de valvulas, caixas de manobra,
ventosas e diversos trabalhos de canalizagio e construgo civil inerente a melhoria
da rede existente.

Valor do investimento: 289.404,16 €.
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= Renovagdo contadores
v" Motivo: Evitar a existéncia de erros na medicdo dos mesmos, garantindo que, a
cada cliente, se lhe facture a quantidade de agua que efectivamente consumiu.
¥ Intervencdo: Renovacéo de 100% do parque de contadores num periodo maximo
de 2 (dois) anos,
¥ Valor do investimento: 631.748,00 €.

=  Sistema de Informacgio Geografica

¥v"  Motivo: Este sistema proporcionara um perfeito conhecimento do sistema de
distribuicdo de agua para consumo publico do concelho, permitindo a planificagao
de novas actuagbes com vista ao melhoramento da rede de distribuicdo e
faciltando a reparagdo das avarias que acontecem na rede pelo rapido
conhecimento dos diferentes elementos nela implicados.

v Intervengdo: Realizagdo e levantamento do cadastro da rede de abastecimento do
Concelho, modelagdo da mesma informaticamente.

¥ Valor do investimento: 100.000,00 €.

= Plano de redugéo de fugas
¥ Motivo: Evitar perdas da rede de abastecimento, melhoras rendimentos da rede,
detectar fraudes e melhorar a qualidade do abastecimento aos nossos clientes.
v Intervengao: Verificacdo dos 145 km de rede de abastecimento existente em no
Concelho de Elvas, bem como possiveis fugas nos ramais.
v"Investimento previsto: 35.000,00 €.

= Teleleitura

v' Implementagado de um projecto-piloto inovador que consiste na leitura de
contadores de agua, via GPRS. Com 100 contadores instalados na Freguesia de
Vila Fernando. Este sistema permite receber ao momento a leitura dos consumos
dos contadores, além de outros parametros de gestdo, tais como: detecgdo de
possiveis roturas na rede interior de cada cliente, detengdo de tentativas de
manuseamentos ndo autorizados dos contadores e avisos de consumos anémalos.

v Este é 0 1° projecto do tipo implementade pela aqualia fora de Espanha, que
escolheu Elvas para a sua primeira implementacdo no seu desenvolvimento
internacional. Com este novo projecto, a aquaelvas continua a trabalhar na
melhoria da eficiéncia do sistema de distribuigdo de agua no municipio.

v"Investimento: 25.000,00 €.

Relativamente aos resultados obtidos pela empresa no Ultimo exercicio, estes situaram-se
ligeiramente abaixo das estimativas efectuadas no plano estratégico. Os resultados
operacionais apresentam-se deficitarios, na ordem dos 91,409.61 euros no ano que agora se
da por terminado.
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Os resultados financeiros da empresa tiveram uma performance desfavoravel, nomeadamente
pelo significado dos valores em causa, negativos em 17.265,69 euros.

Os custos financeiros representam 1,18% da produgdo. Esta rubrica devera ser seguida com
redobrada atengdo, ndo sé pela sua natureza, mas principalmente pelo peso especifico que
podera no futuro proximo representar nas contas de resultados da empresa.

Ao nivel dos resultados liquidos e meios libertos, a sua influéncia e evolugdo pode medir-se
através dos seguintes indicadores:

Indicadores Econdomicos Ano 2009 Ano 2008
Rentabilidade do Activo Total -11,01% -6,98%
Rentabilidade dos Capitais Proprios -97.03% -6,97%
Rentabilidade das Vendas -7,82% N/A
EBITDA (€) 37,524.80 -3,484.97

E importante salientar que a empresa continua a efectuar um esforgo continuo para a melhoria
da sua performance operacional e de gestéo.

FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS APOS O TERMO DO EXERCICIO

Nao ocorreram acontecimentos subsequentes que impliquem ajustamentos e, ou, divulgagdo
nas contas do exercicio.

EVOLUGAO PREVISIVEL DA ACTIVIDADE

Como mencionado anteriormente, a 11 de Setembro de 2008, foi celebrado com o Municipio de
Elvas, o Contrato de Concessdo da Exploragdo e Gestdo dos Sistemas de Distribuigdo de
Agua para Consumo Publico e Recolha de Efluentes do Concelho, por um periodo de 30 anos,
confirmando-se com este acto o inicio da actividade operacional em 2009, perspectivando-se
entdo, durante esse ano uma evolugcdo a todos os niveis, que merecera de toda a equipa da
aquaelvas o empenho e a dedicagdo necessarias ao cumprimento dos objectivos estabelecidos
e contratados com o cliente.

A aquaelvas assumiu, como seu objectivo principal, a satisfacdo das necessidades de

distribuigéo de agua e de recolha de aguas residuais da populagdo do municipio de Elvas, num
quadro realista de sustentabilidade econdmica, financeira, técnica, social e ambiental.
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A aquaelvas assume-se dessa forma como responsavel pela gestdo e exploragdo dos
Sistemas Municipais, numa perspectiva de permanente busca da melhor qualidade de servico,
cuja prioridade consistira em dotar o Municipio das infra-estruturas que permitam nivelar o
atendimento das populagbes e o servigo oferecido aos utentes com a média europeia e de
acordo com os padrdes actuais dos palses mais desenvolvidos.

BREVE ANALISE DA SITUAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA DA EMPRESA

Resultados (€) Ano 2009 Ano 2008
Operacionais -91,409.61 -3,323.70
Financeiros -17,265.69 -61.27
Correntes -108,675.30 -3,384.97
Extraordinarios -3,637.09 -100.00
Antes de Impostos -112,212.39 -3,484 97
Liquidos do Exercicio -113,977.49 -3,484.97

A aquaelvas atingiu no ano de 2009, e relativamente a rubrica de Resultados Operacionais o
valor de 91,409.61 euros negativos.

Os Resultados Extraordinarios da empresa situaram-se em 3,537.09 euros negativos
relativamente ao periodo em analise neste relatério.

Apesar de estarem longe de poderem ser classificados de satisfatérios, nao deixa de ser
importante referir que, os indices de produtividade tiveram uma performance acima do
estimado inicialmente para a fase de arranque do projecto.

DIVIDAS A ADMINISTRAGAQ FISCAL E AO CENTRO REGIONAL DE SEGURANGA SOCIAL

A empresa ndo tem em mora qualquer divida a Administragdo Fiscal, nem ao Centro Regional
de Seguranca Social, nem a quaisquer outras entidades publicas.
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PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

No final de 2009 a aquaelvas — Aguas de Elvas, S.A. apresentou um resultado liquido negativo
de 113,977.49 euros, pelo que a aplicagdo dos mesmos se fard a conta de resultados
transitados.

AGRADECIMENTOS

A administragao da empresa aproveita a oportunidade para agradecer a colaboracao prestada

por todos os Colaboradores, Instituicdo Bancarias, e demais entidades que com ela se
relacionaram.

Elvas, 31 de Margo de 2010

A Administragdo
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AQUAELVAS - AGUAS DE ELVAS SA

BALANGCO ANALITICO EM 31/12/2009

EXERCICIOS EXERCICIOS
ACTIVO 2009 2008 CAPITAL PROPRIO PASSIVO
AB AA AL AL 2009 2008
IMOBILIZADO CAPITAL PROPRIO
imobilizagges incorporeas Capilal 50.000,00 50.000,00
Despesas de Instalacao Preslagoes suplemenlares
Trespasses Reservas
Imobilizagbes em curso Reservas legais
0,00 0,00 0,00 0,00 Outras reservas
Resullados transitados -3.484.97
Imobilizagdes corpdreas Subtotal 46.515,03 50.000.00
Terrenos recursos naturais Resultado liquido exercicio -113.977.,49 -3.484,97
Edificios out construgbes Total do capital préprio -67.462,46 46.515,03
Equipamento basico 108.421,15 12.051,86 96.369.29
Equipamento de transporte
Ferramenlas e utensilios 6.220,41 1.125,99 5.094,42
Equipamenlo administralivo 37.032,81 8.162,36 28.870,45 PASSIVO
Imobilizagbes em curso 685.494,93 685.494.93
837.169,30 21.340,21 815.829.09 0,00| Provisdes p riscos encargos
Provisoes para impostos
Investimentos financeiros Out provisées riscos enc
Parles de capital 0.00 0,00
Tilulos oul aplicagbes finan
0,00 0.00 0,00
CIRCULANTE Dividas a terceiros - M long pr
Existéncias Empresas inlerligadas
Matérias primas subsidiarias 27.740.71 27.740,71 Outros sécios
Mercadorias Estado enles publicos
27.740,71 0,00 27.740,71 0,00 0,00 0,00
Dividas de terceiros curt prazo Dividas a terceiros - Curto pra
Clienles c/c 369.488,28 369.488.28 Dividas a instituigdes crédilo 290.320,70
Clienles titulos receber Adiantamentos p/con vend
Clientes cobranga duvidosa Fornecedores cic 65.960,51
QOulros socios Fornecedores-Fact recepgéao
Adiantamen a fornecedores Empresas do grupo 824.324,36 494,50
Estado e out enles publicos 913662 9.136,62 Qutros sdcios
QCutros devedores 10,602,56 10.602.56 Cutros emprestimos obtidos
389.227.46 0,00 389.227,46 0,00] Fornecedores imobili c/letras
Fornecedores imobilizado c/c 8.604,03
Titulos Negociaveis Estado outros entes publicos 14.353,69
Oulros titulos negociaveis Outros credores 256.631,22 179,20
Qutras aplicagdes lesouraria 1,460.194 51 673,70
0,00 0,00 0,00
Depdsitos bancarios e caixa
Depositos bancarios 506.520,12 506.520,12. 49 938,73
Caixa 2.576,96 2.576,96
509.087,08 509.097,08 49.938,73
ACRESCIM DIFERIMENTOS ACRESCIM DIFERIMENTOS
Acréscimos de proveilos 74.435.24 74.435.24 Acrescimos de cuslos 425.721,07 2.750,00
Cuslos diferidos 2.123.54 2.123,54 Proveitos diferidos
76.558,78 76.558,78 0,00 425.721,07 2.750,00
Total de amorlizagdes 21.340.21
Total de ajustamenios 0,00 Total do passivo 1.885.915,58 342370
Total do activo 1.839.793,33 21.340,21 1.818.453,12 49.938,73| Total capital préprio e passivo 1.818.453,12 49.938,73
0,00 0.0
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AQUAELVAS - AGUAS DE ELVAS SA

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS DO EXERCICIO DE 2009

CUSTOS E PERDAS EXERCICIOS
2009 2008

Custo das mercadorias vendidas e mat con

Mercadorias 539.761,41

Matérias 9.027,30 548.788,71 0,00
Fornecimentos e Servigos exlernos 552.182,08 3.263,70
Cuslos com o pessoal

Remuneracbes 237.846,72

Encargos sociais 63.799,62 301.646,34 0,00
Amortizagoes do imobilizado corporeo e inc 149.737,19
Provisoes 149.737,19 0,00
Impostos 1.618,50 60,00
Qutros cuslos e perdas operacionais 432,94 2.051,44 60,00

(A) 1.554.405,76 3.323,70

Juros e custos similares
Relativos a empresas grupo

Outros 17.265,69 17.265,69 61,27 61,27
(C) 1.571.671,45 3.384,97
Cuslos e perdas extraordinarias 3.637,74 100,00
(E) 1.575.209,19 3.484,97

Imposto sobre o rendimento de exercicio 1.765,10
(G) 1.576.974,29 3.484,97
Resultado liquido exercicio -113.977,49 -3.484,97
1.462.996,80 0,00

PROVEITOS E GANHOS

Vendas
Mercadorias 810.097,95
Produtos
Prestagbes de servigos 647.482,40 1.457.580,35 0,00
Variagao da produgao 0,00 0,00
Proveitos suplementares
Subsidioaa exploragéo 5.415,80
Outros proveilos e ganhos operacionais 5.415,80 0,00
(B) 1.462.996,15 0,00
Rendimentos de participagdes capital
Rendimentos litulos negociaveis
Oulros juros e proveitos similares 0,00 0,00
(D) 1.462.996,15 0,00
Proveitos e ganhos extraordinarios 0,65
(F) 1.462.996,80 0,00
Resumo
Resultados operacionais (B)-(A) -91,409,61 -3.323,70
Resultados financeiros (D-B)-(C-A) -17.265,69 -61,27
Resultados correntes (D)-(C) -108.675,30 -3.384,97
Resultados anles impostos (F}-(E) -112.212,39 -3.484,97
Resultado liquido exercicio (F}-(G) -113.97%449 -3.484,97
e
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AQUAELVAS - AGUAS DE ELVAS SA

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

. Exercicio
Rubricas 5009 I 5008
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentlos de clientes 1.088.092,07
Pagamentos a fornecedores 536.782,41
Pagamenlos ao pessoal 239.041,65
Fluxo gerado pelas operagdes 312.268,01 0,00
Pagamenlo/recebimento do Imposto s/rendimenlo
Qulros recebimenlos/pagamentos acliv operacional 33.894,87
Fluxos gerados antes rubricas extraordinarias 346.162,88 0,00
Recebimenlos relacionados com rubricas extracrdinar 0,65
Pagamenlos relacionados com rubricas extraordinar 2.650,46
Fluxos das aclividades operacionais 343.513,07 0,00
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimenlos provenientes de:
Investimentos financeiros
Imobilizagoes corporeas
Imobilizagoes incorporeas
Subsidio de inveslimentos
Juros e proveitos similares
Dividendos
0,00 0,00
Pagamenios respeitantes a:
Investimentos financeiros
Imobilizagdes corporeas 156.915,23
Imobilizagoes incorporeas
Fluxos das actividades de investimento -156.915,23 0,00
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Emprestimos Oblidos 289.826,20
Aumenlos capital, Prestagoes Suplemeniares 50.000,00
Subsidios e doagdes
Coberlura de prejuizos
289.826,20 50.000,00
Pagamentos respeilanles a:
Emprestimos Oblidos
Amotlizagdes contratos locagéo financeira
Juros e custos similares 17.265,69 61,27
Redugodes capital, Preslagtes Suplemenlares
Fluxos das actividades de investimento 272.560,51 49.938,73
RESUMO
Variagdo de caixa e seus equivalenles 459.158,35 49.938,73
Efeitos das diferengas cambic
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 49.938,73
Caixa e seus equivalenies no final do periodo 509.097,08 49.938,73

A Administragao N o O Tecnico Oficial Conlas




AQUAELVAS - AGUAS DE ELVAS, SA

ANEXO A DEMONSTRACAQ DOS FLUXOS DE CAIXA

Discriminagéo dos componentes de caixa e seus equivalentes reconciliande os montantes
evidenciados na demonstracdo dos fluxos de caixa com as rdbricas de balango:

2009 2008
Numerério
Caixa 2.576,96
Depdsitos bancarios imediatamente mobilizaveis
Depdsitos & Ordem 66.520,12 49.938,73
Depositos a Prazo 440.000,00
Equivalentes a caixa:
Descobertos Bancérios
Titulos Negociaveis
Outras disponibilidades
Outras aplicagdes de tesouraria
Disponibilidades constantes do balango 509.097,08 49.938,73

Elvas 31 de Dezembro de 2009

A Administragédo

O Técnico Oficial Contas
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AQUAELVAS - AGUAS DE ELVAS SA

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS POR FUNGOES
Exercicio
2009 2008
Vendas e prestagfes de servigos 1.457.580,35
Custo das vendas e prestacéo servigos 1.116.322,81
Resultados brulos 341.257,54 0,00
Outros proveitos ganhos operacionais 5.415,80
Custos de distribuigao 54.413,14
Custos administralivos 399.133,79 3.484,97
Outros custos e perdas operacionais
Resultados operacionais -106.873,59 -3.484,97
Custo liquido do financiamento 1.801,71
Ganhos Perdas em filiais e associadas
Ganhos Perdas em outros investimentos
Resultados correntes -108.675,30 -3.484,97
Impostos scobre os resultados correntes 1.765,10
Resultados correntes apds impostos -110.440,40 -3.484,97
Resullados extraordindrios -3.537,09
Impostos sobre os resultados extraordinarios
Resultados liquidos -113.977,49 -3.484,97
Resultados por acgéo -22.80 -0,03

N rBanco




AQUAELVAS-AGUAS DE ELVAS, SA

ANEXO AOC BALANCO E A DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS

Empresa:AQUAELVAS-AGUAS DE ELVAS, S5A

ANEXO
A0
BALANCO E DEMONSTRAGAO
DOS RESULTADOS

Exercicio Econdmico de 2009

Administragdo/geréncia: 31-12-2009 Técnico de Contas N220118:
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AQUAELVAS-AGUAS DE ELVAS, SA

ANEXO AO BALANGCO E A DEMONSTRAQﬁO DOS RESULTADOS

7

Exercicio 2009

Nota Introdutéria

Aguaelvas-Aguas de Elvas, SAa, sociedade andnima, com sede na Rua Paco
Bandeira, N.° 14-2° em Elvas, foi constituida no dia 19 de Agostoc de 2008, no
Cartdorio Notarial de Lisboa,tendo iniciado a actividade em Setembro.

Tem como objecto principal a concessao da exploragdc e gestdo dos sistemas de
distribuigcdo de agua para consumo publico e de recoclha de efluentes do
concelho de Elvas

As notas gue se seguem, respeitam a numeragao sequencial definida no Plano
Oficial de Contabilidade (POC), estdo expressas em euros, arredondadas ao
centime, As notas cuja numeragao ¢ omitida neste anexo, ou nado sao aplicéaveis
a Empresa, ou a sua apresentagdo nao ¢é relevante para a leitura das
demonstrag¢gdes financeiras anexas.

As demonstragdes financeiras anexas s&o relativas ao periodo compreendido
entre 1 de Janeirc de 2009 e 31 Dezembro de 2009, e foram preparadas de

acordec com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal em
conformidade com o Planc Oficial de Contabilidade, nomeadamente no principio
da continuidade, consiténcia,especializacgdo/acréscimo, custo histérico,
prudéncia, substéncia sobre a forma, materialidade, relevancia, fiabilidade e
camparabilidade

Indicagdo e justificagdo das disposigdes do POC que, em casos excepcionais,
tenham sideo derrogadas e dos respectives efeitos nas demonstragdes
financeiras, tendo em wvista a necessidade de estas darem uma imagem
verdadeira e apropriada do activo, do passivo e dos resultados da empresa

Nac fol derrogada qualguer disposicdo do POC que efecte a imagem verdadeira e
apropriada do activo, do passivo e dos resultados da empresa.

Critérios valorimétricos utilizados relativamente as varias rubricas do
Balange e da Demonstragdc dos Resultados, bem como métodos de cdlculo
respeitantes aos ajustamentos de valor, designadamente amortizagdes e provisdes

Especializagdo de exercicios - A empresa regista as suas receitas e despesas
de acordo com o principio da especializagdo de exercicios, pelo qual as
receitas e despesas sao reconhecidas & medida gque s&o geradas,
independentemente do mcomento em que sé&o recebidas ou pagas.

Indicagdo das situagdes que afectem significativamente os impostos futuros

Nao existem situagdes gue afectem de forma significativa os impostos futuros.

Nimerc médio de pessoas ao servigo da empresa, no exercicio, repartideo por
empregados e assalariados

18 Empregados
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AQUAELVAS-AGUAS DE ELVAS, SA

ANEXC AO BALANGO E A DEMONSTRAQﬁO DOS RESULTADOS

Exercicio 2009

16 Firma e sede das empresas do grupo e das empresas associadas, com indicagéo

28

36

37

da fracgido de capital detida, bem como dos capitais préprios e do resultado

do 1ltimo exercicioc em cada uma dessas empresas, com mengdo desse exercicio.
Quando se tratar de uma empresa-mde, que ndo proceda a consolidagdo das
demonstragdes financeiras, deve indicar os motivos da dispensa. Nos casos em
que uma empresa for incluida na consolidagio de contas deve indicar a firma e
a sede da empresa que prepara as demonstragdes financeiras consolidadas.
Quando for excluida, deverd mencionar: a) A firma e sede da empresa que
elabora as contas consolidadas; b) os motivos gque justificam a exclusdo.
Quanto as empresas associadas pode ser omitida a indicacgdo dos capitais
proprios e dos resultados se essas empresas ndo estiverem sujeitas a
publicagdo obrigatéria dos documentos de prestagédc de contas.

A sociedade que seja sécia de responsabilidade ilimitada de outras empresas
deve indicar a firma, a sede e a forma juridica destas, podendo a informagdo
ser omitida quando for irrelevante para a demonstragdo da imagem verdadeira e
apropriada da situagdo financeira e patrimonial e dos resultados da sociedade.

A sccledade faz parte do gupo FCC-Fcmento de Construcciones y Contratas, SA,
através da participacdo directa da empresa Rqualia - Gestion Integral del

Agua SA.As contas da sociedade sé&o incluidas na consclidagdo das contas do
grupo.

Discriminagdo das dividas incluidas na conta "Estado e outros entes publicos"
em situagdo de mora

A sociedade ndo tem dividas em mora ao Estado e outros entes publicos.

Nimere de acgdes de cada categoria em que se divide o capital da empresa e
seu valor nominal.

0 capital sccial encontra-se dividido em 5 000 ac¢des do valor nominal de dez
euros cada.

Participagdo no capital subscrito de cada uma das pessoas colectivas que nele
detenham pelc mencs 20%.

AQUALIA-GESTION INTEGRAL DEL AGUA SA - Titular de 5 000 acgdes,
correspondente a 100% do Capital

Administragdo/geréncia: 31-12-2009 Técnico de Contas N220118:
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AQUAELVAS-AGUAS DE ELVAS, SA

ANEXO AQ BALANCO E A DEMONSTRAQKO DOS RESULTADOS

Exercicio 2009

48 Outras informagdes consideradas relevantes para melhor compreensdc da posigdo
financeira e dos resultados.

48.1 - SALDOS COM EMPRESAS RELACIONADAS
Em 31 de Dezembro de 2009, o detalhe dos saldos com empresas relacionadas

era o seguinte:

Activo Passivo
Devedores e Credores
Rqualia-Gestion Integral del Agua SA 672 156.54 €
Fornecedores
Aqualia-Gestion Integral del Agua SA-Sucursal 100 626.18 €
Agqualia-Gestion Integral del Agua SA 51 541.64 €
48 .2 - Eventos subsequentes:

0 Decreto-Lei n.° 158/2008, de 13 de Julho aprova a criag¢do do novo Sistema
de Normalizagao Contabilistica, designado por SNC, revogando o POC, normative
contabilistico actualmente em vigor. A aplicac&c do SNC é obrigatéria para os
exercicios gque se iniciem em ou apdés 1 de Janeiro de 2010 e obriga &
apresentagac de informagdo comparativa relativa ao exercicio de 2009.

Assim, a Empresa ird aplicar o SNC para o exercicio de 2010, pelo que tera de
proceder & re-expressdo das demonstragdes financeiras do exercicioc de 2009,
de acordo com a versdo das Normas Contabilisticas de Relato Financeiroc (NCRF)
em vigor a data de 31 de Dezembro de 2010.

A Empresa estd a avaliar os impactos da adopgdc do SNC ao nivel dos
resultados do exercicio e do Capital proprio, bem como o impacto nas suas
politicas de gestdo do capital e distribuigéo de dividendos.

Nesta conformidade, com base na andlise efectuada até a data, é expectativa
da Administracdo de que os 1impactos nas Demonstragdes financeiras da
Sociedade ndo seréao relevantes.

W

N

g
Administragado/geréncia: 31-12-2009 Técnico de Contas N220118:
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aquaelvas — Aguas de Elvas, S.A.
Praca da Republica, 12
7350-126 Elvas

NIF: 508 668 %64

Ao Revisor Oficial de Contas,

Ernst & Young Audit & Associados, SROC, SA
Av. Republica, 90 — 3°

1600 — 206 Lisboa

31 de Margo de 2010

A presente declaragdo é emitida, a vosso pedido, no ambito do vosso exame as
demonstragdes financeiras da Aquaelvas - Aguas de Elvas, S.A., relativas ao exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2009, conducente a respectiva Certificacdo Legal das Contas.
Reconhecemos que obter da nossa parte representagdes relativas as informagdes constantes
desta carta é um procedimento significativo para vos habilitar a formar uma opinido sobre se as
demonstragbes individuais ddo uma imagem verdadeira e apropriada da posigédo financeira
individual da Aquaelvas — Aguas de Elvas, S.A. a data de 31 de Dezembro de 2009 e o
resultado das operacdes e fluxos de caixa individuais para o exercicio entdo findo, de acordo

com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Reconhecemos que o objectivo da vossa revisdo € expressar uma opinido sobre as nossas
demonstragdes financeiras, e que a mesma foi realizada de acordo com as Normas Técnicas e
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas o que envolve o
exame do sistema contabilistico, controlo interno e outra informagdo relacionada na extensao
por Vos considerada necessaria. Estamos conscientes de que as caracteristicas do Vosso
trabalho, no que concerne 2 andlise dos sistemas de controlo ndo garantem necessariamente a
detecgdo de fraudes, falhas, erros ou outras irregularidades, caso existam.

Confirmamos, tanto quanto & nosso dever conhecer e nossa convicgao, que;
A Demonstragdes Financeiras e Registos Contabilisticos

1. Reconhecemos que é da nossa responsabilidade a preparagdo de demonstracdes
financeiras e que estamos convictos de que estas apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢do financeira da empresa, o resultado das suas operagbes e os fluxos de
caixa, de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal e estas ndo
se encontram afectadas por erros ou omissdes materialmente relevantes. Aprovamos as
demonstragdes financeiras.

2. As principais politicas contabilisticas adoptadas na preparacido das demonstragdes
financeiras encontram-se devidamente divulgadas nas demonstragdes financeiras.

3. Cada componente das demonstracdes financeiras esta adequadamente classificado,
descrito e divulgado de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal.
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aquaelvas — Aguas de Elvas, S.A.
Praga da Republica, 12
7350-126 Elvas

NIF: 508 668 964

4. Como membros da administragdo, acreditamos que a empresa tem um sistema de
controlo interno adequado a permitir a preparagdo de demonstragdes financeiras fiaveis de
acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

B. Fraudes e Erros

1. Reconhecemos que & da nossa responsabilidade a implementagdo e manutengéo de
um sistema de controlo interno que previna e detecte fraudes e erros.

2. E completa a informagdo que vos foi prestada sobre os resultados que obtivemos na
nossa avaliagao do risco das demonstragdes financeiras estarem materialmente afectadas em
consequéncia de fraudes.

3. N&o temos conhecimento de situagbes relacionadas com fraudes, suspeigdes ou outras
alegagbes de fraude que possam ter efeito relevante nas demonstragdes financeiras
envolvendo os administradores, directores ou empregados.

4, Nao foram identificados por vos no decurso do Vosso Exame relativo ao periodo de
referéncia ajustamentos de auditoria ndo corrigidos.

C. Cumprimento de Leis e Regulamentos

1. E completa a informagédo que vos foi prestada sobre todas as situagdes conhecidas e
possiveis de incumprimento com leis e regulamentos, cujos efeitos foram tidos em
consideragao na preparagao das demonstragdes financeiras.

2. A empresa cumpriu as obrigagbes decorrentes de contratos, nomeadamente do
Contrato de Concesséo, e de disposicoes legais e regulamentares e ndo houve incumprimento
com os requisitos da entidade reguladora, cujo incumprimento, a verificar-se, teria um efeito
materialmente relevante nas demonstragdes financeiras.

3. Foram cumpridas todas as obrigagdes fiscais e parafiscais. As responsabilidades
respeitantes a impostos e contribuigdes, vencidos ou ndo, diferidos ou contingentes (verbas de
impostos e contribuigbes, multas e coimas e juros contados até a data do balango) estio
integral e apropriadamente escrituradas ou divulgadas.

D. Totalidade da Informacéo

1, Colocamos a vossa disposigéo todos os registos contabilisticos e respectivos suportes
documentais e outros, assim como toda a correspondéncia relevante e as actas de todas as
reunides (nomeadamente as realizadas de 1 de Janeiro de 2009 a 31 de Dezembro de 2009),
dos accionistas, 6rgdos sociais e comissdes.

2. N&o existem transacgbes materiais que ndo tenham sido adequadamente reconhecidas
nas demonstragdes financeiras.
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3. E completa a informagdo que vos foi prestada sobre a identificagdo das partes
relacionadas (tal como definidas na Norma Internacional de Contabilidade n° 24), e sobre as
transacgdes realizadas com as partes relacionadas, incluindo vendas, compras, empréstimos,
transferéncias de imobilizado, servigos, leasings, garantias, trocas de activos e passivos,
doagbes, durante o periodo em referéncia, tal como os saldos correspondentes em 31 de
Dezembro de 2009. Os saldos e (ransacgdes encontram-se adequada e integralmente
divulgados no Anexo. Para este efeito, entendemos como partes relacionadas as definidas
como tal na Norma Internacional de Contabilidade n° 24 segundo a qual uma parte esta
relacionada com uma entidade se:

(a) directa, ou indirectamente através de um ou mais intermediarios, a parte:

(i) controlar, for controlada por ou estiver sob o controlo comum da entidade (isto inclui
empresas-mae, subsidiarias e subsidiarias colegas);

(i) tiver um interesse na entidade que |lhe confira influéncia significativa sobre a entidade;
ou

(iii) tiver um controlo conjunto sobre a entidade;

(b) a parte for uma associada (que, tal como definido na IAS 28 Investimentos, é uma

entidade, incluindo uma entidade nZo constituida em sociedade tal como uma parceria, sobre a
qual o investidor tenha influéncia significativa e que nao seja nem uma subsidiaria nem um
interesse num empreendimento conjunto) da entidade;

(c) a parte for um empreendimento conjunto em que a entidade seja um empreendedor
(que, tal como definido na IAS 31 Interesses em Empreendimentos Conjuntos, € um acordo
contratual pelo qual dois ou mais parceiros empreendem uma actividade econdmica que esteja
sujeita a controlo conjunto);

(d) a parte for membro do pessoal chave da geréncia da entidade ou da sua empresa-mae;
(e) a parte for membro intimo da familia de qualquer individuo referido nas alineas (a) ou
(d);

H a parte for uma entidade controlada, controlada conjuntamente ou significativamente

influenciada por, ou em que o poder de voto significativo nessa entidade reside em, directa ou
indirectamente, qualquer individuo referido nas alineas (d) ou (e);

ou
(9) a parte for um plano de beneficios pos-emprego para beneficio dos empregados da
entidade, ou de qualquer entidade que seja uma parte relacionada dessa entidade.

E. Reconhecimento, Mensuragdes e Divulgagoes

1. N&o temos projectos ou intengdes que de uma forma significativa possam afectar os
saldos ou a classificagado de activos ou passivos constantes das demonstragées financeiras.

2. Registamos e divulgamos, consoante o apropriado, todos os compromissos assumidos
e todas as responsabilidades, reais ou contingentes, incluindo naquelas as respeitantes a
beneficios concedidos ao pessoal e aos membros dos érgdos sociais, assim como todas as
garantias prestadas a terceiros. Para este efeito, tomémos em consideragdo as informacgbes
prestadas pelos advogados e confirmamos que & completa a lista que vos foi fornecida sobre
todos os advogados com quem a empresa tem relagoes.
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3. Foram-vos divulgados e a empresa cumpriu com todos os aspectos contratuais dos
acordos que poderiam ter um efeito material em caso de incumprimento, incluindo todos os
compromissos, condigdes ou outros requisitos de todos os saldos em divida.

F. Titularidade dos Activos

1. A Empresa detém a fitularidade de todos os activos registados no Balango e ndo
existem Onus ou guaisquer outros encargos sobre os mesmos, para além dos divulgados no
Anexo. Todos os activos detidos estao apresentados no Balango.

2, Todos os acordos e opgdes de recompra de activos previamente alienados estdo
adequadamente registados e divulgados nas demonstragoes financeiras.

3. Né&o temos projectos ou intengbes de encerrar ou alienar linhas de produgdo, nem
planos de abandonar ou reduzir actividades, ou quaisquer outros planos ou intengbes dos
quais possam resultar excessos, obsolescéncia ou perda de valor de existéncias e ndo existem
inventarios apresentados por um valor que exceda o seu valor realizavel liquido. Nao existem
situagbes que conduzam ou possam conduzir & obsolescéncia ou perda de valor de
imobilizagbes, resultantes de progresso tecnoldgico ou de condigbes de mercado, e as que
existem foram devidamente consideradas nas demonstragées financeiras.

4, Nao ha acordos com instituigdes financeiras envolvendo compensagdo de saldos ou
restrigoes de movimentagéo de dinheiro ou linhas de crédito ou acordos similares, ndo temos
quaisquer outras linhas de financiamento negociadas.

G. Passivos e Contingéncias

1. Todos os passivos e contingéncias, incluindo os associados com garantias, escritas ou
verbais, foram-vos comunicados e estdo adequadamente reflectidos nas demonstracbes
financeiras.

2. E completa a informagao que vos foi prestada sobre todas as reclamagoes pendentes e
possiveis, mesmo aquelas que ndo foram ainda discutidas com os nossos advogados.

3. Registamos ou divulgamos, adequadamente, todos os passivos presentes e
contingentes, e divulgamos na Nota 32 do Anexo todas as garantias que foram concedidas a
terceiros.

4. Nao temos conhecimento de violagdes ou possiveis violagbes que devam ser
divulgadas como perdas contingentes, nem de quaisquer reclamagdes relativas a litigios
existentes ou esperados.

5. Foi-vos prestada toda a informacgao relativa a passivos ou contingéncias resultantes de
assuntos de natureza ambiental. Estes passivos ou contingéncias foram reconhecidos,
mensurados e divulgados adequadamente nas demonstragoes financeiras.

H. Compromissos de Compras e Vendas e Condicdes de Venda Especiais
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1. Todas as perdas decorrentes de compromissos assumidos com compras e vendas
futuras estdo adequadamente registadas e divulgadas nas demonstragdes financeiras.

2. Em 31 de Dezembrc de 2009, a Empresa nao assumiu quaisguer compromissos ou
obrigagbes confratuais que ndo estejam relacionados com o curso normal dos negdcios e que
possam ter um efeito negativo para a Empresa (compras ou vendas abaixo de pregos de
mercado; compromissos para aquisicdo de terrenos, edificios e equipamentos; compromissos
relativos a taxas de cambio; créditos documentarios; compromissos de compras de
quantidades excessivas face ao normal ou a pregos mais elevados face as condigdes normais
de mercado; incapacidade de satisfazer as vendas contratadas).

l. Continuidade Operacional
1. No Relatério de Gestdo estdo descritos todos os aspectos que consideramos
relevantes na avaliagdo da capacidade da Empresa para continuar a desenvolver a sua

actividade, incluindo todos os acontecimentos e condigdes significativos e os nossos planos.

2. N&o temos projectos ou intengdes de acgbes que possam pdr em causa a continuidade
das operagdes.

J. Eventos Subsequentes

1. Nao se verificaram acontecimentos subsequentes ao periodo em referéncia que
requeiram ajustamento ou divulgagédo nas notas.

Pela Administragao

O Direc;or Financgiro
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